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Bahía de  la unidad ALT02 en  Subestación 115 kV en Kenko
Foto: Ing. Diaz
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Señores Accionistas:

En mi calidad de Presidente del Directorio de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., tengo a bien 

presentar la Memoria Anual con los resultados de la gestión 2012.

La situación accionaria ha tenido variaciones con relación a la gestión 2011, se ha procedido al aumento 

de capital por la Corporación ENDE como el mayor y principal accionista de la Empresa Eléctrica Valle 

Hermoso S.A., quien mediante el financiamiento del Banco Central de Bolivia ha proporcionado, bajo 

la modalidad de aportes de capital, los recursos suficientes para efectivizar el Plan Inmediato de 

Adición de Potencia al SIN (PIAP).

El año 2012 se ha destacado por ser un año de proyectos y nuevas realizaciones para la Empresa 

Eléctrica Valle Hermoso S.A. que por encargo de la matriz Corporación ENDE ha efectuado el Plan 

Inmediato de Adición de Potencia (PIAP) concluyendo los proyectos de la central El Alto y la central 

Valle Hermoso. En El Alto, desde abril, se incorporó al Sistema Interconectado Nacional 17.50 MW 

efectivos mediante una unidad aeroderivada TM 2500+ General Electric y en Valle Hermoso 42.30 

MW efectivos a través de la puesta en marcha de cuatro unidades Solar modelo Titán 130 en octubre, 

estas adiciones tienen el reconocimiento de compensación por ubicación aprobados mediante la 

Resolución AE 504/2012 de la Autoridad de Fiscalización y Control Social de Electricidad.

El año 2012 ha sido también para la Empresa Valle Hermoso S.A. un año de retos, aparte de los 

proyectos, ha tenido que mantener y operar el parque existente, además de prepararse para los 

trabajos mayores de mantenimiento del siguiente año. Es importante destacar la eficiencia y 

confiabilidad en el sistema de las plantas termoeléctricas de Carrasco y Valle Hermoso, así como las 

plantas del Río Yura operadas por la subsidiaria Río Eléctrico, que han alcanzado durante la gestión 

2012 índices altos.

El nivel de generación de energía por las plantas Valle Hermoso y Carrasco para los años 2010 y 

2011 fue de 1.127,9 GWh y 969,71 GWh respectivamente, considerando la energía termoeléctrica de 

las nuevas unidades del Plan Inmediato de Adición de Potencia (PIAP), durante el año 2012, fue de 

1.244,91 GWh. En las plantas de Riesgo Compartido - río Yura, se ha alcanzado el record de producción 

de 73,93 GWh.

1. Carta a los Accionistas
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En el marco estratégico, durante la gestión 2012, Valle Hermoso S.A. ha realizado los estudios de pre 

factibilidad del aprovechamiento del Río Ivirizu y el estudio de diseño final del proyecto Laram Kkota, 

como los principales desarrollos.

Cabe destacar que en la gestión 2012, se obtuvo la recertificación del Sistema Integrado de Gestión 

que comprende la Gestión de Calidad (Norma ISO 9001:2000), la Gestión de Medio Ambiente (Norma 

ISO 14001:2004) y la Seguridad Industrial y Salud Ocupacional (Norma OHSAS 18001:1999); también 

se elaboró el Plan Estratégico que permite insertarse en los lineamientos de nuestra matriz ENDE 

CORPORACIÓN.

Todos los logros han sido posibles gracias al trabajo y esfuerzo de todo el equipo que conforma Valle 

Hermoso S.A. por haber demostrado, el compromiso y capacidad para llevar adelante la empresa en 

un año de mucha actividad.

Atentamente,

Ing. Hugo Villarroel Senzano

PRESIDENTE DEL DIRECTORIO
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Instalación y Montaje de la Unidad ALT01 - Central Termoeléctrica El Alto.  
Foto: Ing. F. Diaz
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DESCRIPCIÓN
DE LA EMPRESA
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La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. fue constituida el año 

1995 luego del proceso de capitalización de la Empresa Nacional 

de Electricidad ENDE S.A., con el objeto de realizar actividades de 

generación de energía eléctrica.

A partir del proceso de nacionalización del 1 de mayo de 2010, la 

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., se constituye en parte de la 

Corporación ENDE, teniendo a ENDE como mayor accionista con el 

99.97% de la sociedad. El Directorio de Valle Hermoso S.A. es el nivel 

encargado de la dirección y administración general de la sociedad. La 

empresa actualmente cuenta con 79 trabajadores en planilla.

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (Valle Hermoso S.A.) opera 

tanto centrales termoeléctricas como hidroeléctricas. 

La generación termoeléctrica está concentrada en tres plantas 

termoeléctricas: Planta Carrasco ubicada en el municipio de Entre 

Ríos, Planta Valle Hermoso en la ciudad de Cochabamba y Planta 

El Alto en la ciudad de El Alto de La Paz. Hasta la finalización de la 

gestión 2012, Valle Hermoso S.A. ha estado operando un total de 12 

unidades de generación termoeléctrica: ocho unidades en la Planta 

Valle Hermoso, tres unidades en la Planta Carrasco y una en la Planta 

El Alto con una potencia efectiva total de 266,84 MW. 

La generación hidroeléctrica en Valle Hermoso S.A. está a cargo de su 

empresa subsidiaria Río Eléctrico S.A., que, a raíz de un contrato de 

Riesgo Compartido entre Valle Hermoso S.A. y COMIBOL, opera las 

plantas Hidroeléctricas del Río Yura (Kilpani, Landara y Punutuma) 

con una potencia total efectiva de 19.05 MW, en el departamento de 

Potosí.

Por lo tanto la generación total de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso 

en la gestión 2012 corresponde a una potencia efectiva total de 

285.89 MW.

2. Descripción de la Empresa
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2.1. Misión  y Visión 

 Somos una empresa eléctrica de la Corporación 

ENDE, dedicada a la generación de energía 

eléctrica cumpliendo altos estándares de 

calidad, seguridad y medio ambiente, a través de 

una operación eficiente y de forma sostenible, 

para garantizar un suministro de electricidad 

confiable al Sistema Interconectado Nacional, 

mejorando así la calidad de vida de los 

bolivianos y el progreso del país.
M

IS
IÓ

N
 Ser un referente de eficiencia y confiabilidad en 

el sector eléctrico, aportando a la corporación 

ENDE a través de un crecimiento continuo de la 

empresa que garantice la seguridad energética 

del país, con personal comprometido y 

capacitado continuamente. VI
SI

Ó
N

Vista Panorámica de la Planta Termoeléctrica Valle Hermoso - De fondo la ciudad de Cochabamba.
Foto: Ing. J. Eterovic
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 2.2. Marco Normativo 

Principales disposiciones legales, relativas a la constitución de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso 

S.A.:

- Ley Nº 1544 (Ley de Capitalización) de 21 de marzo de 1994.

- Ley Nº 1600 (Ley del Sistema de Regulación Sectorial - SIRESE), de 28 de octubre de 1994. 

Establece el sistema regulatorio general para las actividades de la industria eléctrica.

- Ley Nº 1604 (Ley de Electricidad) de 21 de diciembre de 1994.

- Decreto Supremo Nº 24016 de 20 de mayo de 1995 autoriza la formación de la Empresa Valle 

Hermoso S.A.M., aprueba la escritura de Constitución, estatuto y reconoce su personalidad 

jurídica.

- Decreto Supremo Nº 24048 de 29 de junio de 1995, adjudica al Consorcio Constellation Energy 

1.463.661 acciones con valor nominal de Bs100 cada una. Con la emisión de estas acciones, el 

Consorcio posee el cincuenta por ciento del paquete accionario de la Sociedad de Economía 

Mixta. El aporte del consorcio alcanzó a USD33.921.100,00.

- R.A. Nº 03845/95 de fecha 28 de septiembre de 1995, el Ministerio de Desarrollo Económico 

(Secretaría Nacional de Industria y Comercio), aprueba la transformación de la Sociedad de 

Economía Mixta a Sociedad Anónima.

- Mediante Decreto Supremo Nº 0289 de 9 de septiembre de 2009, el Gobierno dispuso la 

transferencia a favor de la Empresa Nacional de Electricidad - ENDE, en representación del 

Estado Plurinacional de Bolivia, a título gratuito y sin costo administrativo las acciones de las 

Transformador elevador de interconectado al SIN (10.5/115 kV) Planta Valle Hermoso.
Foto: Ing. M. Martínez
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ciudadanas y ciudadanos bolivianos, que forman parte del Fondo de Capitalización Colectiva, 

administradas por las Administradoras de Fondos de Pensiones Futuro de Bolivia S.A. AFP y 

BBVA Previsión AFP S.A., correspondientes a la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

- Mediante Decreto Supremo Nº 0493 de fecha 1 de mayo del año 2010, se nacionaliza el 

paquete accionario de la sociedad capitalizadora The Bolivian Generating Group LLC (BGG) a 

favor de la Empresa Nacional de Electricidad en representación del Estado Plurinacional de 

Bolivia, debiéndose transferir y registrar las acciones a nombre del Estado Plurinacional de 

Bolivia bajo la titularidad de ENDE.

Principales Registros:

- Número de Identificación Tributaria (NIT) 1023081025

- Matrícula del Registro de Comercio - FUNDEMPRESA número 14173

- Licencia de Funcionamiento del la Honorable Municipal de Cochabamba (Gobierno Autónomo 

Municipal) número 12-3-952300-000355

- Registro en la Cámara de Industria de Cochabamba número 332

- Registro del Mercado de Valores SPVS-IV-EM-VAH-049/2000

- Inscripción en la Bolsa de Valores S.A. VAH1U

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. es una de las principales empresas de generación de energía 

eléctrica de nuestro país, con domicilio legal en ciudad de Cochabamba.

Vista General  Subestación  Planta Termoeléctrica Valle Hermoso - Cochabamba
Foto: TSK
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Atardecer Central Termoeléctrica El Alto, Montaje Rolls Royce unidad ALT 02.
Foto: Ing. F. Diaz
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ESTRUCTURA 
EMPRESARIAL
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3.1. Composición del Directorio Gestión 2012

Ing. Sergio Ramiro Antezana Quintanilla   Presidente 
(Hasta el 24/04/2012)

Ing. Roberto Llobet Tavolara   Vicepresidente
(Hasta 21/05/2012)

Ing. Ramiro Omar Rojas Zurita  Secretario
(Hasta 21/05/2012)

Dra. Maria Yenny Medinacelli Ríos  Directora
(Hasta el 24/04/2012)

Lic. Elmer Erwin Trujillo Maldonado  Director
(Hasta el 08/08/2012)

Ing. Hugo Villarroel Senzano  Presidente 
(Desde el 21/05/2012)

Lic. Enzo Mauricio Vallejo Beltrán  Vicepresidente
(Desde el 21/05/2012)

Ing. Roberto Llobet Tavolara  Secretario
(Desde el 21/05/2012)

Ing. Ramiro Omar Rojas Zurita  Director 
(Desde el 21/05/2012)

Dr. Rony Abel Peña del Castillo  Director 
(Desde el 08/08/2012)

Dr. Flavio Gonzalo Hervas Antezana  Síndico
(Toda la Gestión 2012)

3.2. Plantel Ejecutivo Gestión 2012

Ing. Gastón Gustavo Ramos Terán  Gerente General
(Hasta el 02/07/2012)

Ing. Jorge Enrique Achá Mercado  Gerente Comercial y de Proyectos 
(Hasta el 02/07/2012)

Lic. Joaquín Fernando Zenteno Sejas  Gerente Administrativo Financiero 
(Hasta el 15/03/2012)

Ing. Jorge Enrique Achá Mercado  Gerente General a.i. 
(Desde el 03/07/2012)

N.N.   Gerente Comercial y de Proyectos 
(Desde el 03/07/2013)

Lic. Hugo Eduardo Silva Murillo  Gerente Administrativo Financiero
(Desde el 22/03/2012)

Ing. Isaac O.Vásquez Balderrama  Gerente de Operaciones
(Toda la Gestión 2012)

3. Estructura Empresarial 
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3.3. Organigrama
 

La información relevante de la gestión 2012 de cada una de las áreas de la empresa fue la siguiente:

DIRECTORIO

GERENCIA GENERAL

AUDITORÍA INTERNA

 SISTEMA DE GESTIÓN
ESTRATÉGICA

 GERENCIA DE
OPERACIONES

 GERENCIA COMERCIAL
Y DE PROYECTOS

 GERENCIA ADMINISTRATIVA
FINANCIERA

ASESORÍA LEGAL

COMUNICACIÓN
SOCIAL

 JUNTA DE
ACCIONISTAS

Instalación y montaje tablero de distribución de servicio auxiliar unidad ALT01 - Central Termoeléctrica El Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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Unidad TM 2500+ ALT 01 y Unidad TRENT 60 ALT 02 Central Termoeléctrica El Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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GERENCIA 
ADMINISTRATIVA 

FINANCIERA
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Desde el enfoque administrativo financiero, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. estuvo 

dedicada a la ejecución del Plan Inmediato de Adición de Potencia (PIAP) como principal función, 

independientemente y sin descuidar su atención al quehacer frecuente de todo lo que significa 

la generación de energía eléctrica, mantenimiento y funcionamiento de sus plantas ya instaladas. 

Asimismo, la atención similar al manejo del Contrato de Riesgo Compartido que se suscribió años 

atrás para la operación de las Plantas Hidroeléctricas del Río Yura.

Para la administración de las diferentes tareas de la Empresa, se requirió desplegar mayores 

esfuerzos en las diferentes areas de trabajo, fundamentalmente en el área de adquisiciones donde, 

independientemente a los procesos de compras de bienes y servicios corrientes, fue necesaria una 

permanente interrelación con las agencias despachantes de aduanas, realizando un seguimiento 

cercano a los procesos de desaduanizacion e internación de las turbinas y sus componentes, 

correspondientes al Plan Inmediato de Adición de Potencia, de manera que se puedan contar 

con todos éstos en forma oportuna, además de atender y gestionar requerimiento de licencias y 

autorizaciones varias ante las instancias gubernamentales y otros de orden administrativo. Asimismo, 

con las entidades bancarias y el propio Banco Central de Bolivia, para concretar los desembolsos que 

la Corporación ENDE destinó a la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. como aporte de capital, para 

la ejecución general del proyecto que denotaron mayor desplazamiento de recursos.

Este esfuerzo también alcanzó al área de contabilidad, donde tuvo que agilizar los procesos de 

pago, conciliaciones y elaboración de ejecuciones presupuestarias para atender oportunamente a 

los proveedores del PIAP, independiente de atender a proveedores y clientes ya establecidos, que 

también requieren de atenciones pertinentes en función a plazos ya convenidos.

Otro aspecto que cabe señalar es el permanente contacto y trabajo que se ha tenido con las 

compañías aseguradoras, quienes respaldan nuestros activos, solucionando y atendiendo los casos 

o eventos presentados.

La situación económica financiera, reflejada en el Balance General, permite apreciar comparativamente 

las gestiones 2011 y 2012. Su activo corriente se ve incrementado en más de 110 millones de bolivianos 

por  el incremento en sus cuentas por cobrar generadas por las adquisiciones para los proyectos PIAP 

que han generado mayor crédito fiscal, anticipo a proveedores y otros.

4. Gerencia Administrativa Financiera
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En el activo no corriente, indudablemente, el 

incremento en sus activos fijos la cuenta más 

sobresaliente en virtud a la activación de cinco 

turbinas componentes del proyecto PIAP, 

concentrando un porcentaje muy significativo 

del 68% del Total Activo no Corriente.

Valle Hermoso S.A. presenta una estructura 

patrimonial de pasivo con bajo riesgo financiero 

porque sus inversiones tienen como principal 

fuente de financiamiento a los capitales 

permanentes (Pasivo a Largo Plazo + Patrimonio) 

representando un 97,5% con relación al Pasivo 

de Corto Plazo 2,5%. Hay una disminución 

significativa, producto del pago a proveedores 

del proyecto PIAP, y en el largo plazo no 

existen préstamos ni amortizaciones que pagar 

a terceros. Se advierte que todo el Aporte de 

Capital efectuado por ENDE - Corporación se 

halla debidamente registrado, con un total del 

Capital pagado de Bs1.526.155,100.

Prueba de equipo de Bahía de la unidad CAR03 - Planta Carrasco.
Foto: Ing. F. Diaz
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DESCRIPCIÓN

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades e inversiones temporarias

Clientes por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Almacén de repuestos y suministros

Activo diferido

ACTIVO NO CORRIENTE

Almacén de repuestos y suministros

Otros activos

Inversiones en otras sociedades

Otras inversiones permanentes

Bienes de uso (neto)

Proyecto y obras en construcción

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores

Deudas sociales

Deudas fiscales

Otras cuentas por pagar y provisiones

PASIVO NO CORRIENTE

Previsión para indemnizaciones

Provisión para mantenimientos

PATRIMONIO 

Capital pagado

Aportes por capitalizar

Ajuste de capital

Prima Ley 1544

Reserva legal

Ajuste de reservas patrimoniales

Resultados acumulados

Utilidad del período

PASIVO MAS PATRIMONIO

2.012 

2.002.311.095 

430.964.073 

98.935.109 

41.947.202 

257.895.413 

30.564.717 

1.621.632 

1.571.347.022 

93.228.555 

21.466.556 

5.789.509 

49.742.573 

1.072.739.342 

328.380.487 

53.515.529 

50.618.882 

38.820.828 

2.311.938 

1.463.604 

8.022.512 

2.896.647 

2.783.161 

113.486  

1.948.795.566 

1.526.155.100

21

349.000.715 

15.098.303 

13.370.324 

31.289.778

257.053

13.624.272

2.002.311.095 

2.011  (Reexpresado)

1.891.899.428 

319.003.897 

144.292.652 

32.512.236 

137.283.170 

4.473.241 

442.598 

1.572.895.531 

85.901.024 

26.921.953 

5.180.490 

55.263.413 

606.865.606 

792.763.045 

 

118.772.416 

116.611.217  

96.145.763  

3.407.826

1.297.418

15.760.210

2.161.199

2.059.443

101.756

1.773.127.012 

1.353.637.800

277

345.849.061 

15.098.303

12.673.79

31.269.234

-

14.598.545

1.891.899.428 

Nota: La presentación del Balance General se realiza de acuerdo a la Resolución SSDE número 

222/99 de fecha 6 de diciembre del año 1999, que pone en vigencia el Sistema Uniforme 

de Cuentas de uso obligatorio para las Empresas de Generación y Transmisión del Sistema 

Interconectado Nacional.

4.1. Balance General Expresado en Bolivianos
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4.2. Estado de Resultados Expresado 
en Bolivianos

La situación económica reflejada en su Estado 

de Resultados, en lo referente a ingresos 

señala el incremento de más de 56 millones 

de bolivianos entre gestiones, producto de 

un incremento en la generación de energía 

eléctrica en 90,330 MWh más de lo esperado 

de 1.154,583 MWh, incremento en los precios 

promedio de potencia de 119,81 Bs/KW a 127,74 

Bs/KW y energía de Bs53,95 a 59,97 Bs/KW, 

incremento en la venta de energía eléctrica a 

la Empresa Minera San Cristóbal y el registro 

como ingreso de la variación del Fondo de 

Estabilización. Los costos operativos variables 

aumentaron proporcionalmente al incremento 

en generación de energía eléctrica, donde 

los gastos más significativos representan 

los pagos netos de impuestos a YPFB por el 

consumo de gas por aproximadamente 120 

millones de bolivianos, representando el 

41,79% de los costos operativos de Bs241,5 

millones de bolivianos; los demás gastos se 

distribuyen principalmente en el costo de 

transporte de energía y en los costos fijos de 

administración como depreciación y servicios 

personales.

 

El resultado de la gestión ha permitido obtener 

al 31 de diciembre de 2012 una utilidad de 

Bs13.624.272,50.

Subestación de gas y TM 2500+ ALT 01 El Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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Nota: La presentación del Estado de Resultados se la realiza de acuerdo a la Resolución SSDE 

número 222/99 de fecha 6 de diciembre del año 1999, que pone en vigencia el Sistema 

Uniforme de Cuentas de uso obligatorio para las Empresas de Generación y Transmisión del 

Sistema Interconectado Nacional.

DESCRIPCIÓN

Ingresos

  Ingresos mercado spot

  Ingreso mercado de contratos

Costos de operación

  Costo mercado spot

  Costo mercado de contratos

   

Margen bruto operativo

   

Gastos administrativos

   

Ganancia  operativa

   

Otros ingresos y (egresos)

  Ingreso por inversión Riesgo compartido

  Inversiones en otras empresas

  Venta de activos

  Servicios prestados a terceros

  Financieros

  Varios

  Mantenimiento de valor

  Financieros

  Recuperación inversiones Riesgo Compartido

  Castigo de activos

  Tarifa dignidad

  Ajuste por reexpresión monetaria

   

Resultado del Periodo

2.012 

 

 306.951.131 

277.937.673 

29.013.458 

(241.680.478)

(217.490.556)

(24.189.922)

 

65.270.653 

 

(14.396.567)

 

50.874.086 

 

(37.249.814)

4.985.939 

1.081.911 

0 

51.885 

74.490 

338.513 

4.797.707 

0 

(5.419.100)

0 

(4.450.873)

(38.710.286)

 

13.624.272 

2.011  (Reexpresado)

 

264.233.210 

232.501.573 

31.731.637 

(198.115.464)

(169.722.137)

(28.393.327)

 

66.117.746 

 

(13.320.316)

 

52.797.430 

 

(38.198.885)

4.648.319 

466.921 

12.725 

86.955 

82.761 

61.365 

148.368 

0 

(5.289.405)

0 

(3.984.619)

(34.432.275)

 

14.598.545 
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4.4. Fondo de Estabilización Expresado en Bolivianos

4.3. Principales Indicadores

ÍNDICE

 

Liquidez

Deuda a Capital

Deuda a Largo Plazo a Patrimonio

Endeudamiento o Solidez

Margen de Utilidad Bruta

ROE

ROA

Valor Patrimonial Proporcional

2012

 

8,51

3,51%

0,15%

2,67%

21,26%

0,70%

0,68%

127,69

2011

 

2,74

8,77%

0,12%

6,28%

25,02%

0,82%

0,77%

130,99

Descripción

 

Cuentas por Cobrar

CRE

ELECTROPAZ

ELFEC

ELFEO

IVA por Regularizar

 

Cuentas por pagar

CRE

ELFEO

SEPSA

CESSA

ENDE

IVA por Regularizar

IVA por Regularizar

 

Neto

31/12/2008

 

14.779.713

0

6.847.539

7.932.174

0

0

 

8.102.852

676.190

1.439.081

1.915.006

3.074.883

0

0

997.692

 

6.676.861

31/12/2009

 

25.041.325

3.623.945

11.078.613

13.771.958

308.616

(3.741.807)

 

4.008.769

0

0

1.756.019

2.851.762

0

(599.012)

0

 

21.032.555

31/12/2010

 

44.068.558

7.625.553

19.142.004

20.705.891

3.180.067

(6.584.957)

 

3.191.036

0

0

1.327.008

2.340.850

0

(476.822)

0

 

40.877.522

31/12/2011

 

49.718.165

7.093.685

22.305.953

22.542.385

5.205.293

(7.429.151)

 

2.093.381

0

0

979.913

1.414.173

12.099

(312.804)

0

 

47.624.784

31/12/2012

 

50.113.069

5.487.130

22.878.237

23.546.027

5.689.834

(7.488.160)

 

536.299

0

0

472.833

88.398

55.204

(80.137)

0

 

49.576.769
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GERENCIA 
COMERCIAL Y 
DE PROYECTOS

Nuevas Unidades Inauguradas en diciembre 2012 - 42.32 MW. Al SIN. - Planta Valle Hermoso.
Foto: TSK
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5.1. Evolución del mercado eléctrico mayorista

El año 2012 presentó un crecimiento en la demanda máxima coincidental de 4.4% con respecto al 

2011. Como se aprecia en las gráficas siguientes, el crecimiento de la demanda durante los dos últimos 

años fue menor que los años anteriores.

5. Gerencia Comercial y de Proyectos
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Para la gestión 2012 la Unidad Operativa del CNDC estimó una demanda de 1.163,87 MW en el primer 

semestre y 1.181,31 MW en el segundo semestre. Sin embargo, la misma alcanzó 1.103,11 MW, es decir, 

60.76 MW menos en el primer semestre y 78.20 MW menos en el segundo semestre; uno de los motivos 

de las diferencias es el retraso en la interconexión de la demanda de Tarija de aproximadamente 30 

MW.

5.2. Producción de energía eléctrica 
5.2.1. Energía 

La energía inyectada por las plantas termoeléctricas de Valle Hermoso S.A. y  las plantas hidroeléctricas 

del Riesgo Compartido del Río Yura fue de 1.318,84 GWh, que representa un 19.56% de la energía 

inyectada al Sistema Interconectado Nacional. Para el año anterior, el total de energía inyectada por 

las plantas termoeléctricas de Valle Hermoso S.A. e hidroeléctricas del Río Yura fue de 1.039,35 GWh 

que representaba un 16.20% de participación de mercado.

El volumen de energía inyectada por las plantas Valle Hermoso y Carrasco al Sistema Interconectado 

Nacional para los años 2010 y 2011 fue de 1.127,9 y 969,71 GWh respectivamente. La energía 

termoeléctrica inyectada al SIN por las mismas plantas más las nuevas unidades del Plan Inmediato 

de Adición de Potencia (PIAP), consistentes en las unidades CAR03, ALT01 y VHE05-08, durante el 

año 2012, fue de 1.244,91 GWh.

El volumen de energía inyectada por las plantas del Riesgo Compartido Río Yura al Sistema 

Interconectado Nacional para los años 2010 y 2011 fue de 67,98 y 69,64 GWh respectivamente, 

mientras que para el año 2012 fue de 73,93 GWh.

Las unidades del Plan Inmediato de Adición de Potencia (PIAP) entraron en operación comercial 

en respuesta a la situación del sistema eléctrico y a la creciente demanda conforme se indica a 

continuación:

Vista General de la Planta Termoeléctrica Carrasco - Ubicada en la localidad de Entre Ríos.
Foto: Ing. R. Valdivia
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Proyecto CAR03 corresponde a una turbina móvil de última generación, tipo aeroderivada, de ciclo 

abierto, marca GE y modelo TM2500+ con una potencia efectiva en el sitio de 24.45 MW.

Proyecto ALT01 corresponde a una turbina móvil similar a la de CAR03 de tipo aeroderivada y de ciclo 

abierto, marca GE y modelo TM2500+ con una potencia efectiva en el sitio de 17.5 MW.

Proyecto VHE05-08 corresponde a cuatro turbinas industriales, de ciclo abierto, marca Solar Turbines 

paquetizadas por su subsidiaria Turbomach; el modelo de las mismas es Titán 130, totalizando las 

cuatro unidades una potencia efectiva en el sitio de 42.32 MW.

El Proyecto ALT02 durante la gestión 2012 estaba aún en ejecución estando próxima a su operación 

comercial.

El siguiente gráfico muestra la evolución de la energía inyectada por las plantas termoeléctricas de 

Carrasco, Valle Hermoso, El Alto y por las plantas hidroeléctricas del Río Yura durante los últimos 8 

años:
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5.2.2. Potencia

La potencia firme promedio reconocida de las plantas termoeléctricas de la Empresa Eléctrica Valle 

Hermoso y de las plantas hidroeléctricas del Riesgo Compartido Río Yura durante el año 2012 fue de 

192.90 MW, lo que representa una participación de mercado del 16.73%, superior a los 164,85 MW 

del año 2011. Aclaramos que los valores del 2012 de las unidades del PIAP no son consideradas en la 

Potencia Firme desde enero hasta el 21 de Julio de 2012, ya que el D.S. 934 estableció un esquema 

de remuneración diferente en ese periodo.

5.3. Disponibilidad

En el periodo 2012, las plantas de generación de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso y las plantas de 

generación del Riesgo Compartido Río Yura presentaron los siguientes niveles de disponibilidad, que 

reflejan el buen grado de confiabilidad de la operación de la empresa:

5.4. Gas Combustible

En el periodo 2012, el contrato de compra venta de gas natural suscrito con Yacimientos Petrolíferos 

Fiscales Bolivianos (YPFB) demandó una administración por parte de Valle Hermoso S.A. muy prolija, 

para no incurrir en costos adicionales. Para ello, se efectuaron las nominaciones mensuales (estimación 

de consumos de los próximos 30 días), las nominaciones diarias (estimación de consumos para el día 

siguiente, basado en la proyección del Comité Nacional de Despacho de Carga y Valle Hermoso S.A.) 

y las nominaciones intra-diarias (cambios en tiempo real que afectan los consumos en las centrales 

de Valle Hermoso, Carrasco y El Alto). El gráfico muestra la variación del consumo de gas natural por 

plantas desde el año 2008.

Unidad

Termoeléctricas:

   Carrasco 

   Valle Hermoso

   El Alto

Hidroeléctricas:

 Kilpani

   Landara

   Punutuma

Disponibilidad

89.04%

90.08%

79.82%

93.99%

86.60%

94.83%

Potencia efectiva
[MW]

134.24

116.60

17.50

11.49

5.20

2.46

El valor de la central El Alto incluye 

la operación con potencia limitada 

hasta la instalación del calefactor de 

aire de admisión y a la indisponibilidad 

del mes de octubre. El valor de 

Landara incluye la indisponibilidad 

por el mantenimiento de la unidad 

LAN03 en marzo y abril.
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5.5. Fondo de Estabilización

La aplicación del Fondo de Estabilización tiene un fuerte impacto financiero para las empresas 

generadoras, el mismo fue creado mediante Decreto Supremo 27302 el año 2003. El objetivo con el 

cual fue concebido este fondo era evitar variaciones mayores al 3% en las tarifas de electricidad en 

el usuario final.

En la gráfica siguiente podemos observar la evolución del Fondo de Estabilización, al cierre de la 

gestión 2012, el monto adeudado por parte del mercado de Valle Hermoso S.A. asciende a Bs56.98 

millones, creciendo aproximadamente 2.05 millones de bolivianos únicamente durante el 2012. El 

principal impacto del Fondo de Estabilización es la disminución de la capacidad financiera de las 

empresas del sector para encarar nuevos proyectos.
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5.6. Contrato de suministro de Energía Eléctrica con Minera San Cristóbal (Valle 
Hermoso S.A.-MSC)

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. suscribió un contrato de suministro de electricidad con la 

empresa Minera San Cristóbal (MSC) mediante el cual Valle Hermoso S.A. vende mensualmente 14.25 

MW de potencia y una energía anual de 107.353,80 MWh, desde el 17/03/2008 hasta el 31/10/2017. 

A partir de diciembre 2008 COBEE suministró a MSC la porción restante demandada por MSC en las 

mismas condiciones contractuales que Valle Hermoso S.A..

En el siguiente gráfico visualizamos el comportamiento de los retiros de Minera San Cristóbal. En el 

eje vertical izquierdo se muestra la energía mensual en MWh y en el eje vertical derecho la potencia 

en MW. 
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5.7. Ejecución de Nuevos Proyectos 

En la gestión 2012 la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (EVH) principalmente continuó con la 

ejecución del Plan Inmediato de Adición de Potencia PIAP en las plantas de Valle Hermoso y El Alto.

Paralelamente, se finalizó con el estudio de diseño final del proyecto de aprovechamiento hidroeléctrico 

de los ríos Sayaquira y Rea Rea (Proyecto Rea Rea) y con el estudio a nivel de prefactibilidad del 

proyecto de aprovechamiento hidroeléctrico del río Ivirizu. También es importante mencionar el 

desarrollo del proyecto “Nueva Infraestructura Planta Termoeléctrica El Alto”; además, se continuó 

con las gestiones para la adquisición de nuevos transformadores de potencia para las unidades K1 y 

L1 de las plantas hidroeléctricas del río Yura.

5.7.1. Ejecución Plan Inmediato de Adición de Potencia PIAP

En el marco del Plan Inmediato de Adición de Potencia al SIN, en la gestión 2012 se continuó con 

los trabajos de ejecución en tres de los cuatro proyectos de generación termoeléctrica a gas natural 

contratados en dos departamentos de nuestro país, Cochabamba y La Paz. Se debe recordar que en 

el mes de noviembre de 2011 se concluyó con la ampliación de potencia en la planta termoeléctrica 
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Carrasco, ubicada en el municipio de Entre Ríos del departamento de Cochabamba, incorporando al 

sistema la unidad CAR03 con 24,4 MW efectivos, en un plazo de 89 días calendario.

El proyecto de ampliación de potencia en la planta termoeléctrica de Valle Hermoso, en Cochabamba, 

fue concluido en septiembre del año 2012, incorporando al Sistema Troncal Interconectado (STI) una 

potencia efectiva total adicional de 40.82 MW con cuatro nuevas unidades marca SOLAR, modelo 

TITAN 130.

En la nueva planta de generación termoeléctrica El Alto se concluyó el 16 de abril de 2012 con la 

instalación y puesta en operación comercial de la unidad  ALT01 de la marca GE, modelo TM 2500+, 

con una potencia efectiva de 17,5 MW. Así mismo, se continuaron con los trabajos de instalación de la 

unidad ALT02 (marca Rolls Royce, modelo TRENT60 WLE). Se estima la conclusión de este proyecto 

hasta marzo de 2013, con lo que inyectaría adicionalmente 32,15 MW efectivos al sistema.

5.7.2. Proyecto de Aprovechamiento Hidroeléctrico de los ríos Sayaquira y Rea Rea

En julio de 2012, la empresa consultora INPROBE S.R.L. concluyó para Valle Hermoso S.A. el estudio 

de diseño final y preparación de documentos de licitación del Proyecto de Rehabilitación de la Planta 

Hidroeléctrica Rea Rea (Planta Laram Kkota). Este estudio incluyó la realización de los estudios 

básicos de topografía, geología, geotécnia e hidrología; adicionalmente, un estudio de selección de 

alternativas y, finalmente, el estudio de diseño final más la elaboración de documentos de licitación 

de la alternativa seleccionada, obteniendo una potencia total estimada para el proyecto de 10,94 MW 

en una turbina.

5.7.3. Estudio de factibilidad Aprovechamiento Hidroeléctrico del río Ivirizu

El estudio de prefactibilidad del proyecto de aprovechamiento del río Ivirizu fue concluido en enero de 

2012; el mismo incluyó la adquisición de información básica, topografía, geología, diseño del sistema 

de medición de datos hidrometeorológicos, estudio hidrológico, diseño de obras de ingeniería, 

estimación de costos y cronograma de ejecución.

Este desarrollo hidroeléctrico, ubicado en el municipio de Pocona de la Provincia Carrasco a 145 

km de la ciudad de Cochabamba, aprovecha las aguas de la cuenca alta del río Ivirizu afluente del 

río Chapare. El caudal de diseño estimado es de 28,98 m3/s y una caída bruta de 667 metros, que 

permitirá la instalación de una planta de 163 MW, con una producción media de energía 574 GWh/

año.

5.7.4. Desarrollo proyecto nueva infraestructura planta termoeléctrica El Alto

El año 2012 se desarrolló para el proyecto los diseños arquitectónico-urbano, estructural-constructivo, 
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el sistema sanitario de agua potable y alcantarillado, el sistema de drenaje aguas pluviales, sistema de 

agua contra incendios, de las conexiones eléctricas y red de datos de la nueva planta termoeléctrica 

El Alto. Se proyecta que esta planta contará con la siguiente infraestructura:

• Un edificio de oficinas y talleres (eléctrico, electrónico y mecánico)

• Un edificio de almacén principal

• Un edificio de almacén de lubricantes

• Un edificio de almacén de filtros

• Un campamento para viviendas y áreas de recreación

• Áreas de circulación vehicular, peatonal y áreas de acabado con iluminación y conexión 

eléctrica.

• Áreas verdes y ripiadas

Actualmente el proyecto está concluido y se tiene previsto que el mes de marzo de 2013 se dará inicio 

con la construcción de parte o la totalidad del proyecto en función de las necesidades operativas y 

de mantenimiento que vayan a surgir de la Gerencia de Operaciones de nuestra empresa, con lo cual 

se complementarán los proyectos de instalación de las dos unidades en la planta El Alto como parte 

del Plan Inmediato de Adición de Potencia PIAP.

5.7.5. Provisión de transformadores de potencia Kilpani 1 y Landara 1 (Plantas 
Hidroeléctricas del Río Yura)

En lo referente a este proyecto, se ha convocado a través de licitación pública la provisión de 

transformadores de potencia Kilpani 1 y Landara 1 (Plantas Hidroeléctricas del Río Yura), la misma que 

fue declarada desierta debido a que sólo una empresa presentó su oferta. Se tiene previsto una nueva 

licitación para el mes de enero de 2013. Adicionalmente, se viene trabajando en la elaboración de una 

adenda de contrato con COMIBOL que pueda viabilizar este proyecto.
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Instalación y montaje del interruptor 115kV de la unidad ALT01- Central Termoeléctrica El Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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Instalación subestación de Gas ALT 02 Central Termoeléctrica El Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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GERENCIA DE 
OPERACIONES
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6. Gerencia de Operaciones

Operación y Mantenimiento

La gestión 2012 significo un año de alto compromiso para nuestra empresa, donde se hace realidad la 

implementación de tres proyectos importantes que representan el crecimiento del parque de unidades 

de generación de Valle Hermoso. Estos proyectos son parte del Plan Inmediato de Adición de Potencia 

(PIAP) encargado a Valle Hermoso S.A. por la Corporación ENDE, que consiste en la instalación de 

seis unidades termoeléctricas hasta el año 2012, debiendo finalizar la última unidad de generación en 

marzo del 2013, dentro el Plan Estratégico de Energía Eléctrica del Estado Plurinacional, de modo a 

garantizar el suministro de energía eléctrica a la población boliviana.

 

Durante la gestión 2012 se dio continuidad a la implementación del segundo y tercer Proyecto del 

Plan Inmediato de Adición de Potencia, teniendo una proyección de crecimiento de Valle Hermoso 

S.A. del 110% del parque de generación hasta el año 2013.

Se realizaron prolijamente la operación y los mantenimientos del parque de generación de Valle 

Hermoso S.A. con toda responsabilidad. Así mismo, se efectuó una planificación y modificación de 

la organización de forma a dar cobertura al nuevo parque que fue instalado. Para la gestión 2013 

queda aún la tarea de completar el personal operativo y de mantenimiento necesario para encarar los 

requerimientos de las nuevas unidades.

En el gráfico siguiente se muestra la totalidad del parque de Valle Hermoso S.A. que debe ser operado 

y mantenido:

 

Potencia Efectiva Termoeléctrica
2012 - 2013

109.79 MW

74.28 MW

24.45 MW

40.82 MW

32.15 MW

17.50
MW

CAR 01-02 Unidades Antiguas

VEH 01-04 Unidades Antiguas

CAR 03 Adición de Potencia 
en noviembre 2011 - Turbina 
Aeroderivada GE TM 2500+

VHE 05-08 Adición de Potencia en 
septiembre 2012 - Turbina Solar 
Turbines - Titan 130

ALTO 01 Adición de Potencia en 
abril 2012 - Turbina Aeroderivada 
GE TM 2500+

ALTO 02 Adición de Potencia en 
marzo 2013 - Turbina Aeroderivada 
Rolls Royce 60 WLE

TOTAL GENERACIÓN TERMOÉLECTRICA 298.99 MW
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Actualmente la Empresa Eléctrica Valle 

Hermoso S.A., cuenta con 12 unidades 

generadoras termoeléctricas a gas natural 

distribuidas entre las Plantas de Carrasco, Valle 

Hermoso y  El Alto.  En la ciudad de La Paz (El 

Alto) y para finalizar con el PIAP se encuentra en  

instalación de una nueva unidad termoeléctrica 

que contará con una potencia efectiva de 32.15 

MW. La potencia efectiva incrementada por el 

PIAP alcanzará un total de 114.92 MW.

Por otra parte, la empresa ha gestionado todas 

las tareas previas para el mantenimiento mayor 

de la unidad CAR02 a realizarse a mediados 

del siguiente año, la adquisición oportuna 

de repuestos, contratación de servicios, 

planificación de nueva infraestructura, y 

otras actividades para cumplir con el objetivo 

trazado. Este mantenimiento denominado LTE 

(Life Time Extension o Extensión de tiempo de 

vida) proporcionará a dicha unidad renovación 

en su vida útil y será de mucha importancia para 

el futuro de Valle Hermoso S.A.

Inspección - Estación de regulación y medición de Gas (ERM) Planta Carrasco.
Foto: Comercial
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Preparación de cableado para Unidad ALT 01 - Central Termoeléctrica  EL ALTO.
Foto: Ing. F. Diaz
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SISTEMA DE GESTIÓN 
ESTRATÉGICA
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7.1. Sistema Integrado de Gestión (SIG) y mejora continúa

En la gestión 2012, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. ha llevado adelante el proceso de 

recertificación de su Sistema Integrado de Gestión (SIG) a través de auditorías de tercera parte (etapa 

I y II) por parte de los entes certificadores: Instituto Boliviano de Normalización y Calidad (IBNORCA), 

el Instituto Argentino de Normalización y Certificación (IRAM) e IQNET (International Certification 

Network).

Dichas auditorias dieron como resultado (diciembre 2012) la recomendación de recertificación. El 

comité de certificación de IRAM (en Argentina) e IBNORCA (en Bolivia) ha ratificado la decisión del 

equipo auditor determinando emitir la certificación por un nuevo periodo de tres años.

Este logro ratifica el compromiso de mejora continua de la empresa con los sistemas de Gestión de 

Calidad, Seguridad y Salud Ocupacional y Medio Ambiente, cumpliendo así con el objetivo trazado 

para dar continuidad a la certificación y llevar a cabo los procesos bajo estándares reconocidos 

internacionalmente.

Satisfacción de Clientes e Imagen Corporativa

Se realizó un estudio de Satisfacción de Clientes e Imagen Corporativa mediante la aplicación de 

encuestas a empresas que interactúan con Valle Hermoso S.A. La tabulación de dichas encuestas nos 

brindan un excelente resultado respecto a la percepción que tienen las instituciones con las que se 

relaciona Valle Hermoso S.A.

Entrega de material escolar a los niños de las comunidades aledañas de Planta Kilpani.
Foto: Río Eléctrico

7. Sistema de Gestión Estratégica
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Gestión de SySO (Seguridad y Salud Ocupacional) y Medio Ambiente

Tal cual establece la Política de la Empresa de “Compromiso con el capital humano como el mayor 

recurso de la organización”, impulsa a Valle Hermoso S.A. a cumplir con convicción los lineamientos 

establecidos en la norma OHSAS 18001, para cuidar y preservar la seguridad y salud de su personal; 

en tal sentido, se ha elaborado un Programa de Gestión de SySO en el que se han trazado objetivos, 

indicadores y metas claras para realizar un mejor tratamiento y medición a través de la elaboración 

del procedimiento: Seguimiento y Medición del Desempeño de SySO y Medio Ambiente.

 

7.2. Gestión Estratégica

Se ha contratado los servicios de la Universidad Privada Boliviana (UPB) para la realización de un 

trabajo de Planificación Estratégica y Cuadro de Mando Integral, en el cual estarán definidos los 

objetivos estratégicos principales junto a sus respectivas metas e indicadores, que en un corto 

plazo serán fusionados con los del SIG. Esta herramienta nos permitirá dar un paso significativo en 

alineación de los objetivos planteados por áreas y las estrategias de la Empresa con respecto a su 

visión y mejora de procesos. La entrega final del trabajo será a principios del 2013.

Como parte de este trabajo se ha desarrollado la nueva misión y visión de la Empresa que establecen 

la razón de ser de Valle Hermoso S.A. y su perspectiva de futuro.

 

Paralelamente, a fines de año se ha contratado los servicios la Empresa ASFADE para la ejecución de 

los siguientes proyectos con los beneficios respectivos:

• Reclutamiento, evaluación y selección del personal.

• Gestión de clima y cultura organizacional.

• Gestión de desarrollo organizacional.

Instalación de la segunda unidad ALT01 en la planta El Alto 32.15 MW al SIM.
Foto: Ing. J. Muñoz
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Medición de Gases de combustión de la unidad CAR01 - Planta Carrasco.
Foto: SGE
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En base a los hallazgos de las anteriores etapas y necesidades de capacitación, se desarrollarán 

cursos - talleres de integración y de desarrollo de competencias humanas para mejorar las habilidades 

personales e interpersonales.

Los resultados de los trabajos desarrollados por ASFADE podrán ser verificados en la gestión 2013.

7.3. Responsabilidad Social

Durante la gestión 2012, Valle Hermoso S.A. continuó apoyando al desarrollo académico de estudiantes 

que desean realizar prácticas empresariales o proyectos de grado en diferentes áreas asociadas a la 

actividad de la Empresa. Adicionalmente, se destacan por planta las siguientes actividades:

Planta Valle Hermoso

En la gestión 2012, se ha elaborado un Plan de Forestación para la Planta Valle Hermoso aprobado 

por la Secretaría de la Madre Tierra, el mismo que tendrá un impacto importante con la plantación de 

1100 plantines en una nueva área forestal (1.092 ha) de propiedad de Valle Hermoso S.A. y Comuna 

Valle Hermoso. Las plantaciones estarán protegidas del ataque de agentes externos a través de la 

construcción de un enmallado perimetral de 430 metros para garantizar su crecimiento. De la misma 

forma, se reforzará las áreas forestales ya establecidas con 997 especies. Este proyecto contribuirá 

a la creación de un área verde de protección medioambiental, beneficios en paisajismo, producción 

de oxígeno, recuperación de suelos, detención de erosión, creación de barreras contra agua y viento, 

sombra, refugio y alimentación para animales y barreras acústicas naturales, en beneficio de la 

población de las zonas aledañas a la planta. El Plan está programado para ser ejecutado en los 

primeros meses de la gestión 2014, 

Planta Carrasco

Apoyo interinstitucional al Gobierno Municipal de Entre Ríos para el Plan de Reordenamiento Urbano.

 

Apoyo con donaciones en actividades de la defensoría de la Adolescencia y Niñez (Entre Ríos).

PHRY

EVH a través de Río Eléctrico S.A., en el marco de convenio interinstitucional suscrito entre el Ayllu 

Jila y PHRY-RC, sigue apoyando diferentes líneas de acción que brindan un beneficio directo a las 

comunidades aledañas a las plantas de generación hidroeléctrica en aspectos de educación, salud y 

desarrollo comunitario.
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Atardecer en el trópico de Cochabamba en la Planta Termoeléctrica Carrasco.
Foto: Ing. R. Valdivia
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DICTAMEN DE 
AUDITORIA EXTERNA  Y 
ESTADOS FINANCIEROS
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Inspección y preparación de la turbina ALT01- Central Termoeléctrica El Alto. 
Foto: Ing. F. Diaz
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Subestació n de Gas y Turbina TM2500+ Unidad ALT 01. Central Termoelé ctrica El Alto.
Foto: Confirmar la autoría
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INFORME DEL SÍNDICO 
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9. Informe del Síndico

Señores Accionistas 

EMPRESA ELÉCTRICA VALLE HERMOSO S.A.

Presente.-

REF.: INFORME DEL SÍNDICO GESTIÓN 2012 

Distinguidos Señores Accionistas, 

En mi condición de Síndico Titular y dando cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 335, inciso 5 del 
Código de Comercio, el Estatuto Orgánico de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. y el Reglamento 
Específico para la designación y gestión de Directores y Síndicos de las Empresas Subsidiaras de 
ENDE, tengo a bien presentar el informe de seguimiento y fiscalización a la gestión 2012 de la Empresa 
Eléctrica Valle Hermoso S.A.

La Empresa ha mantenido el impulso y desafío de convertirse en un agente activo en el desarrollo del 
País, trabajando con el mismo compromiso para alcanzar mayor eficiencia en la generación de energía 
eléctrica y mantener la adhesión firme con los principios planteados en el proceso de nacionalización, 
reflejados principalmente en las acciones previstas en el Plan Inmediato de Adición de Potencia (PIAP).  

El Directorio, el personal administrativo y operativo de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. ha 
concedido una especial importancia a las actividades administrativas y operativas relacionadas con 
el Plan Inmediato de Adición de Potencia (PIAP), al tratarse de un proyecto imprescindible para el 
cumplimiento de los objetivos superiores institucionales.

En lo que respecta a las inversiones, destacar el respaldo económico asumido por la Corporación 
ENDE, al materializar los desembolsos comprometidos como aportes de capital; recursos económicos 
que han fortalecido la empresa significativamente en su capital de operación, otorgándole la solvencia 
financiera para encarar las inversiones realizadas en el Plan Inmediato de Adición de Potencia (PIAP). 

También debo mencionar el trabajo de todas las personas que son parte de la Empresa Eléctrica 
Valle Hermoso S.A., ya que en el cumplimiento de mis funciones he podido evidenciar en general 
la dedicación y compromiso por desempeñar sus funciones y cumplir con sus responsabilidades, lo 
que marca la eficiencia en las operaciones; he observado un esfuerzo conjunto de todos los que 
hemos concurrido para llevar adelante acciones administrativas, legales y operativas que han sido 
necesarias en el devenir de las actividades.
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Como resultado de todo el trabajo coordinado y el esfuerzo corporativo en esta gestión quiero 
destacar la inauguración de las unidades instaladas en Kenko en El Alto de La Paz y en la planta de 
Valle Hermoso de la ciudad de Cochabamba, unidades que han adicionado mayor potencia de energía 
eléctrica al Sistema Interconectado Nacional para mejorar progresivamente la calidad del servicio 
que otorgamos y satisfacer la creciente demanda energética de un País en desarrollo.

Asimismo, considero importante preponderar el trabajo del Directorio, que ha operado de manera 
íntegra, responsable y transparente; brindando su colaboración oportuna y corroboración a los actos 
que han sido de conocimiento y puestos en consideración de esta Instancia y Síndico. 

En lo que se refiere al ámbito financiero, mencionar que en la presente gestión tuvo lugar un proceso 
de auditoría interna, con resultados satisfactorios; por otra parte, he examinado y revisado los 
documentos proporcionados por la empresa que ha elaborado el dictamen de auditoría externa: 
Grant Thornton Acevedo & Asociados, referente al cual me permito emitir una opinión favorable ya que 
los mismos dictaron su opinión indicando que los estados financieros presentan razonablemente en 
todo aspecto significativo, la situación patrimonial y financiera de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso 
S.A. al 31 de diciembre de 2012.

De igual forma, en lo que respecta a la memoria, afirmo que la misma sistematiza y recoge  el accionar 
de la empresa en la gestión 2012 y no tengo observaciones al contenido, reiterarles que en ella se  
ha tratado de reflejar el esfuerzo colectivo, el compromiso y la dedicación de un equipo corporativo.

Por las razones expuestas precedentemente y cumpliendo con mis funciones, afirmo que  no encontré 
ningún acto que vaya en contra de los derechos de los accionistas o de las disposiciones legales 
del país, por lo que recomiendo aprobar la Memoria y los Estados Financieros elaborados al 31 de 
diciembre de 2012.

Deseo agradecer, la confianza depositada en mi persona y la colaboración de todos los miembros del 
Directorio y el personal de la empresa, que me han permito desempeñar mis funciones.

Concluyo, ratificando el compromiso de trabajo que tengo con la empresa Eléctrica Valle Hermoso 
S.A., la Corporación ENDE que me permiten contribuir en la generación de un mejor servicio.

Atentamente

Flavio Gonzalo Hervas Antezana
SÍNDICO

EMPRESA ELÉCTRICA VALLE HERMOSO S.A.
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Datos generales de la Empresa

Nombre:  EMPRESA ELÉCTRICA VALLE HERMOSO S.A.

Fecha de Nacionalización: 1 de mayo de 2010

Aniversario de Creación: 1 de agosto de 1995

Tipo de Sociedad: Sociedad Anónima
  
Licencia de Generación: Mediante Resolución SSDE N 053/97
 6 de mayo de 1997 

Registro de Comercio: Matrícula N° 00014173

Número de Identificación Tributaria: 1023081025

Padrón Municipal: 12-3-952300-000355

Registro Superintendencia de Valores: SPVS-IV-EM-VAH-049/2000

Bolsa Boliviana de Valores: VAH1U

Cámara Departamental de
Industria de Cochabamba: Registro N° 332

Dirección: Calle Tarija N° 1425

Teléfonos: (591 - 4) 4240544  -  4247473

Número de fax: (591 - 4) 411515  -  4286838

Casilla: 5645

Página Web: www.evh.bo
 
Domicilio Legal:  Cochabamba - Bolivia






