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1. Carta a los Accionistas

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Presidente del Directorio de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., tengo a bien
presentar la Memoria Anual con los resultados de la gestion 2012.

La situacion accionaria ha tenido variaciones con relacion a la gestion 2011, se ha procedido al aumento
de capital por la Corporacion ENDE como el mayor y principal accionista de la Empresa Eléctrica Valle
Hermoso S.A., quien mediante el financiamiento del Banco Central de Bolivia ha proporcionado, bajo
la modalidad de aportes de capital, los recursos suficientes para efectivizar el Plan Inmediato de
Adicion de Potencia al SIN (PIAP).

El afio 2012 se ha destacado por ser un afio de proyectos y nuevas realizaciones para la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso S.A. que por encargo de la matriz Corporacion ENDE ha efectuado el Plan
Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP) concluyendo los proyectos de la central EL Alto y la central
Valle Hermoso. En El Alto, desde abril, se incorporo al Sistema Interconectado Nacional 17.50 MW
efectivos mediante una unidad aeroderivada TM 2500+ General Electric y en Valle Hermoso 42.30
MW efectivos a traves de la puesta en marcha de cuatro unidades Solar modelo Titan 130 en octubre,
estas adiciones tienen el reconocimiento de compensacion por ubicacion aprobados mediante la
Resolucion AE 504/2012 de la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Electricidad.

El ano 2012 ha sido también para la Empresa Valle Hermoso S.A. un afio de retos, aparte de los
proyectos, ha tenido que mantener y operar el parque existente, ademas de prepararse para os
trabajos mayores de mantenimiento del siguiente afio. Es importante destacar la eficiencia vy
confiabilidad en el sistema de las plantas termoeléctricas de Carrasco y Valle Hermoso, asi como las
plantas del Rio Yura operadas por la subsidiaria Rio Eléctrico, que han alcanzado durante la gestion
2012 Indices altos.

El nivel de generacion de energia por las plantas Valle Hermoso y Carrasco para los anos 2010 y
2011 fue de 1.127,9 GWh y 969,71 GWh respectivamente, considerando la energia termoeléctrica de
las nuevas unidades del Plan Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP), durante el afio 2012, fue de
1.244,91CWh. En las plantas de Riesgo Compartido - rio Yura, se ha alcanzado el record de produccion
de 73,93 GWh.

4 Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. / Memoria Anual 2012



En el marco estratégico, durante la gestion 2012, Valle Hermoso S.A. ha realizado los estudios de pre
factibilidad del aprovechamiento del Rio Ivirizu y el estudio de disefio final del proyecto Laram Kkota,
como los principales desarrollos.

Cabe destacar que en la gestion 2012, se obtuvo la recertificacion del Sistema Integrado de Gestion
que comprende la Gestion de Calidad (Norma ISO 9001:2000), la Gestion de Medio Ambiente (Norma
1SO 14001:2004) y la Seguridad Industrial y Salud Ocupacional (Norma OHSAS 18001:1999); también
se elaboro el Plan Estratégico que permite insertarse en los lineamientos de nuestra matriz ENDE
CORPORACION.

Todos los logros han sido posibles gracias al trabajo y esfuerzo de todo el equipo que conforma Valle
Hermoso S.A. por haber demostrado, el compromiso y capacidad para levar adelante la empresa en

un afio de mucha actividad.

Atentamente,

Ing. Hugo Villarroel Senzano
PRESIDENTE DEL DIRECTORIO

A
(@)
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Instalacion y Montaje de la Unidad ALTO1 - Central Termoeléctrica EL Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A

2. Descripcion de la Empresa

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. fue constituida el ano
1995 luego del proceso de capitalizacion de la Empresa Nacional
de Electricidad ENDE S.A., con el objeto de realizar actividades de
generacion de energia eléctrica.

A partir del proceso de nacionalizacion del 1 de mayo de 2010, la
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., se constituye en parte de la
Corporacion ENDE, teniendo a ENDE como mayor accionista con el
99.97% de la sociedad. El Directorio de Valle Hermoso S.A. es el nivel
encargado de la direccion y administracion general de la sociedad. La
empresa actualmente cuenta con 79 trabajadores en planilla.

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (Valle Hermoso S.A.) opera
tanto centrales termoeléctricas como hidroeléctricas.

La generacion termoeléctrica esta concentrada en tres plantas
termoeléctricas: Planta Carrasco ubicada en el municipio de Entre
Rios, Planta Valle Hermoso en la ciudad de Cochabamba y Planta
EL Alto en la ciudad de EL Alto de La Paz. Hasta la finalizacion de la
gestion 2012, Valle Hermoso S.A. ha estado operando un total de 12
unidades de generacion termoeléctrica: ocho unidades en la Planta
Valle Hermoso, tres unidades en la Planta Carrasco y unaen la Planta
EL Alto con una potencia efectiva total de 266,84 MW.

La generacion hidroeléctrica en Valle Hermoso S.A. esta a cargo de su
empresa subsidiaria Rio Eléctrico S.A., que, a raiz de un contrato de
Riesgo Compartido entre Valle Hermoso S.A. y COMIBOL, opera las
plantas Hidroeléctricas del Rio Yura (Kilpani, Landara y Punutuma)
con una potencia total efectiva de 19.05 MW, en el departamento de
Potosi.

Por lotanto la generacion total de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
en la gestion 2012 corresponde a una potencia efectiva total de
285.89 MW.



2.1. Mision vy Vision

Somos una empresa eléctrica de la Corporacion
ENDE, dedicada a la generacion de energia
eléctrica cumpliendo altos estandares de
calidad, seguridad ymedio ambiente, atravésde
una operacion eficiente y de forma sostenible,
para garantizar un suministro de electricidad
confiable al Sistema Interconectado Nacional,
mejorando asi la calidad de vida de los
bolivianos y el progreso del pais.

Ser un referente de eficiencia y confiabilidad en
el sector eléctrico, aportando a la corporacion
ENDE a través de un crecimiento continuo de la
empresa que garantice la seguridad energética
del pais, con personal comprometido vy
capacitado continuamente.

Vista Panoramica de la Planta Termoeléctrica Valle Hermoso - De fondo la ciudad de Cochabamba.
Foto: Ing. J. Eterovic
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Transformador elevador de interconectado al SIN (10.5/115 kV) Planta Valle Hermoso.
Foto: Ing. M. Martinez

2.2. Marco Normativo

Principales disposiciones legales, relativas a la constitucion de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
SA.

Ley N® 1544 (Ley de Capitalizacion) de 21 de marzo de 1994.

Ley N2 1600 (Ley del Sistema de Regulacion Sectorial - SIRESE), de 28 de octubre de 1994.
Establece el sistema regulatorio general para las actividades de la industria eléctrica.

Ley N2 1604 (Ley de Electricidad) de 21 de diciembre de 1994.

Decreto Supremo N° 24016 de 20 de mayo de 1995 autoriza la formacion de la Empresa Valle
Hermoso S.A.M., aprueba la escritura de Constitucion, estatuto y reconoce su personalidad
juridica.

Decreto Supremo N° 24048 de 29 de junio de 1995, adjudica al Consorcio Constellation Energy
1.463.661 acciones con valor nominal de Bs100 cada una. Con la emision de estas acciones, el
Consorcio posee el cincuenta por ciento del paquete accionario de la Sociedad de Economia
Mixta. El aporte del consorcio alcanzo a USD33.921.100,00.

RA. N2 03845/95 de fecha 28 de septiembre de 1995, el Ministerio de Desarrollo Economico
(Secretaria Nacional de Industria y Comercio), aprueba la transformacion de la Sociedad de
Economia Mixta a Sociedad Anonima.

Mediante Decreto Supremo N® 0289 de 9 de septiembre de 2009, el Gobierno dispuso la
transferencia a favor de la Empresa Nacional de Electricidad - ENDE, en representacion del
Estado Plurinacional de Bolivia, a titulo gratuito y sin costo administrativo las acciones de las
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ciudadanas y ciudadanos bolivianos, que forman parte del Fondo de Capitalizacion Colectiva,

administradas por las Administradoras de Fondos de Pensiones Futuro de Bolivia S.A. AFP y
BBVA Prevision AFP S.A., correspondientes a la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

- Mediante Decreto Supremo N® 0493 de fecha 1 de mayo del afio 2010, se nacionaliza el
paquete accionario de la sociedad capitalizadora The Bolivian Generating Group LLC (BGC) a
favor de la Empresa Nacional de Electricidad en representacion del Estado Plurinacional de
Bolivia, debiéndose transferir y registrar las acciones a nombre del Estado Plurinacional de
Bolivia bajo la titularidad de ENDE.

Principales Registros:

- Numero de Identificacion Tributaria (NIT) 1023081025

- Matricula del Registro de Comercio - FUNDEMPRESA nlimero 14173

- Licencia de Funcionamiento del la Honorable Municipal de Cochabamba (Gobierno Autonomo
Municipal) namero 12-3-952300-000355

- Registro en la Camara de Industria de Cochabamba nimero 332

- Registro del Mercado de Valores SPVS-IV-EM-VAH-049/2000

- Inscripcion en la Bolsa de Valores S.A. VAHIU

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. es una de las principales empresas de generacion de energia
eléctrica de nuestro pais, con domicilio legal en ciudad de Cochabamba.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. / Memoria Anual 2012 1



Atardecer Central Termoeléctrica EL Alto, Montaje Rolls Royce unidad ALT 02.
Foto: Ing. F. Diaz






3. Estructura Empresarial

3.1. Composicion del Directorio Gestion 2012

Ing. Sergio Ramiro Antezana Quintanilla Presidente

14

(Hasta el 24/04/2012)

Ing. Roberto Llobet Tavolara
(Hasta 21/05/2012)

Vicepresidente

Ing. Ramiro Omar Rojas Zurita Secretario
(Hasta 21/05/2012)

Dra. Maria Yenny Medinacelli Rios Directora
(Hasta el 24/04/2012)

Lic. Elmer Erwin Trujillo Maldonado Director
(Hasta el 08/08/2012)

Ing. Hugo Villarroel Senzano Presidente

(Desde el 21/05/2012)

Lic. Enzo Mauricio Vallejo Beltran
(Desde el 21/05/2012)

Vicepresidente

Ing. Roberto Llobet Tavolara Secretario
(Desde el 21/05/2012)

Ing. Ramiro Omar Rojas Zurita Director
(Desde el 21/05/2012)

Dr. Rony Abel Pefa del Castillo Director
(Desde el 08/08/2012)

Dr. Flavio Gonzalo Hervas Antezana Sindico

(Toda la Gestion 2012)

3.2. Plantel Ejecutivo Gestion 2012

Ing. Gaston Gustavo Ramos Teran
(Hasta el 02/07/2012)

Ing. Jorge Enrique Acha Mercado
(Hasta el 02/07/2012)

Lic. Joaquin Fernando Zenteno Sejas
(Hasta el 15/03/2012)

Gerente General
Gerente Comercial y de Proyectos

Gerente Administrativo Financiero

Ing. Jorge Enrique Acha Mercado
(Desde el 03/07/2012)

N.N.
(Desde el 03/07/2013)

Lic. Hugo Eduardo Silva Murillo
(Desde el 22/03/2012)

Ing. Isaac O.Vasquez Balderrama
(Toda la Gestion 2012)

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. / Memoria Anual 2012
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Gerente Comercial y de Proyectos
Gerente Administrativo Financiero

Gerente de Operaciones



3.5. Organigrama

JUNTA DE
ACCIONISTAS

DIRECTORIO

GERENCIA GENERAL

AUDITORIA INTERNA

ASESORIA LEGAL

COMUNICACION
SOCIAL SISTEMA DE GESTION
ESTRATEGICA

GERENCIA COMERCIAL
Y DE PROYECTOS

GERENCIA DE

GERENCIA ADMINISTRATIVA
OPERACIONES

FINANCIERA

La informacion relevante de la gestion 2012 de cada una de las areas de la empresa fue la siguiente:
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Unidad TM 2500+ ALT 01y Unidad TRENT 60 ALT 02 Central Termoeléctrica El Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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4. Gerencia Administrativa Financiera

Desde el enfoque administrativo financiero, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. estuvo
dedicada a la ejecucion del Plan Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP) como principal funcion,
independientemente y sin descuidar su atencion al quehacer frecuente de todo lo que significa
la generacion de energia eléctrica, mantenimiento y funcionamiento de sus plantas ya instaladas.
Asimismo, la atencion similar al manejo del Contrato de Riesgo Compartido que se suscribio afios
atras para la operacion de las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura.

Para la administracion de las diferentes tareas de la Empresa, se requirio desplegar mayores
esfuerzos en las diferentes areas de trabajo, fundamentalmente en el area de adquisiciones donde,
independientemente a los procesos de compras de bienes y servicios corrientes, fue necesaria una
permanente interrelacion con las agencias despachantes de aduanas, realizando un seguimiento
cercano a los procesos de desaduanizacion e internacion de las turbinas y sus componentes,
correspondientes al Plan Inmediato de Adicion de Potencia, de manera que se puedan contar
con todos éstos en forma oportuna, ademas de atender y gestionar requerimiento de licencias y
autorizaciones varias ante las instancias gubernamentales y otros de orden administrativo. Asimismo,
con las entidades bancarias y el propio Banco Central de Bolivia, para concretar los desembolsos que
la Corporacion ENDE destino a la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. como aporte de capital, para
la ejecucion general del proyecto que denotaron mayor desplazamiento de recursos.

Este esfuerzo también alcanzo al area de contabilidad, donde tuvo que agilizar los procesos de
pago, conciliaciones y elaboracion de ejecuciones presupuestarias para atender oportunamente a
los proveedores del PIAP, independiente de atender a proveedores y clientes ya establecidos, que
también requieren de atenciones pertinentes en funcion a plazos ya convenidos.

Otro aspecto que cabe sefalar es el permanente contacto y trabajo que se ha tenido con las
compariias aseguradoras, quienes respaldan nuestros activos, solucionando y atendiendo los casos
0 eventos presentados.

Lasituacion economica financiera, reflejada en el Balance General, permite apreciar comparativamente
las gestiones 2011y 2012. Su activo corriente se ve incrementado en mas de 110 millones de bolivianos
por elincremento en sus cuentas por cobrar generadas por las adquisiciones para los proyectos PIAP
que han generado mayor crédito fiscal, anticipo a proveedores y otros.

18 Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. / Memoria Anual 2012
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Prueba de equipo de Bahia de la unidad CARO3 - Planta Carrasco.
Foto: Ing. F. Diaz




4.1. Balance General Expresado en Bolivianos

DESCRIPCION 2.011 (Reexpresado)
ACTIVO 2.002.311.095 1.891.899.428
ACTIVO CORRIENTE 430.964.073 319.003.897
Disponibilidades e inversiones temporarias 98.935.109 144.292.652
Clientes por cobrar 41.947.202 32.512.236
Otras cuentas por cobrar 257.895.413 137.283.170
Almacén de repuestos y suministros 30.564.717 4.473.241
Activo diferido 1.621.632 442.598
ACTIVO NO CORRIENTE 1.571.347.022 1.572.895.531
Almacen de repuestos y suministros 93.228.555 85.901.024
Otros activos 21.466.556 26.921.953
Inversiones en otras sociedades 5.789.509 5.180.490
Otras inversiones permanentes 49.742.573 55.263.413
Bienes de uso (neto) 1.072.739.342 606.865.606
Proyecto y obras en construccion 328.380.487 192.7163.045
PASIVO 53.515.529 118.772.416
PASIVO CORRIENTE 50.618.882 116.611.217
Proveedores 58.820.828 96.145.763
Deudas sociales 2.311.938 3.407.826
Deudas fiscales 1.463.604 1.297.418
Otras cuentas por pagar y provisiones 8.022.512 15.760.210
PASIVO NO CORRIENTE 2.896.647 2.161.199
Prevision para indemnizaciones 2.183.161 2.059.443
Provision para mantenimientos 113.486 101.756
PATRIMONIO 1.948.795.566 1.773.127.012
Capital pagado 1.526.155.100 1.353.637.800
Aportes por capitalizar 21 277
Ajuste de capital 349.000.715 345.849.061
Prima Ley 1544 15.098.303 15.098.303
Reserva legal 13.370.324 12.673.79
Ajuste de reservas patrimoniales 31.289.718 31.269.234
Resultados acumulados 257.053

Utilidad del periodo 12.624.272 14.598.545
PASIVO MAS PATRIMONIO 2.002.311.095 1.891.899.428

Nota: La presentacion del Balance General se realiza de acuerdo a la Resolucion SSDE namero

222/99 de fecha 6 de diciembre del afio 1999, que pone en vigencia el Sistema Uniforme
de Cuentas de uso obligatorio para las Empresas de Generacion y Transmision del Sistema
Interconectado Nacional.
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4.2. Estado de Resultados Expresado
en Bolivianos

La situacion economica reflejada en su Estado
de Resultados, en lo referente a ingresos
sefiala el incremento de mas de 56 millones
de bolivianos entre gestiones, producto de
un incremento en la generacion de energia
eléctrica en 90,330 MWh mas de lo esperado
de 1.154,583 MWh, incremento en los precios
promediode potenciade119,81Bs/KWa 127,74
Bs/KW y energia de Bs53,95 a 59,97 Bs/KW,
incremento en la venta de energia eléctrica a
la Empresa Minera San Cristobal y el registro
como ingreso de la variacion del Fondo de
Estabilizacion. Los costos operativos variables
aumentaron proporcionalmente al incremento
en generacion de energia eléctrica, donde
los gastos mas significativos  representan
los pagos netos de impuestos a YPFB por el
consumo de gas por aproximadamente 120
millones de bolivianos, representando el
41,79% de los costos operativos de Bs241,5
millones de bolivianos; los demas gastos se
distribuyen principalmente en el costo de
transporte de energia y en los costos fijos de
administracion como depreciacion y servicios
personales.

Elresultado de la gestion ha permitido obtener
al 31 de diciembre de 2012 una utilidad de
Bs13.624.272,50.
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Subestacion de gas 'y TM 2500+ ALT 01 EL Alto
Foto: Ing. F. Diaz
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DESCRIPCION 2.011 (Reexpresado)

Ingresos 306.951.131 264.233.210
Ingresos mercado spot 2179317673 232.501.573
Ingreso mercado de contratos 29.013.458 31.7131.637

Costos de operacion (241.680.478) (198.115.464)
Costo mercado spot (217.490.556) (169.722.137)
Costo mercado de contratos (24.189.922) (28.393.327)

Margen bruto operativo 65.270.653 66.117.746

Gastos administrativos (14.396.567) (13.320.316)

Ganancia operativa 50.874.086 52.797.430

Otros ingresos y (egresos) (37.249.814) (38.198.885)
Ingreso por inversion Riesgo compartido 4.985.939 4.648.319
Inversiones en otras empresas 1.081.911 466.921
Venta de activos 0 12,725
Servicios prestados a terceros 51.885 86.955
Financieros 74.490 82.761
Varios 338.513 61.365
Mantenimiento de valor 4.791.707 148.368
Financieros 0 0
Recuperacion inversiones Riesgo Compartido (5.419.100) (5.289.405)
Castigo de activos 0 0
Tarifa dignidad (4.450.873) (3.984.619)
Ajuste por reexpresion monetaria (38.710.286) (34.432.275)

Resultado del Periodo 13.624.212 14.598.545

Nota: La presentacion del Estado de Resultados se la realiza de acuerdo a la Resolucion SSDE
namero 222/99 de fecha 6 de diciembre del afio 1999, que pone en vigencia el Sistema
Uniforme de Cuentas de uso obligatorio para las Empresas de Generacion y Transmision del
Sistema Interconectado Nacional.
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4.5. Principales Indicadores

INDICE 2012 20M
Liquidez 8,51 2,74
Deuda a Capital 3,51% 8,77%
Deuda a Largo Plazo a Patrimonio 0,15% 0,12%
Endeudamiento o Solidez 2,67% 6,28%
Margen de Utilidad Bruta 21,26% 25,02%
ROE 0,70% 0,82%
ROA 0,68% 0,77%
Valor Patrimonial Proporcional 127,69 130,99

4.4. Fondo de Estabilizacion Expresado en Bolivianos

Descripcion 31/12/2008 31/12/2010 31/12/2011

Cuentas por Cobrar 14.779.713 25.041.325 44.068.558 49.718.165 50.113.069
CRE 0 3.623.945 7.625.553 7.093.685 5.487.130
ELECTROPAZ 6.847.539 11.078.613 19.142.004 22.305.953 22.818.231
ELFEC 1.932.174 13.771.958 20.705.891 22.542.385 23.546.027
ELFEO 0 308.616 3.180.067 5.205.293 5.689.834
IVA por Regularizar 0 (3.741.807) (6.584.957) (7.429.151) (7.488.160)
Cuentas por pagar 8.102.852 4.008.769 3.191.036 2.093.381 536.299
CRE 676.190 0 0 0 0
ELFEO 1.439.081 0 0 0 0
SEPSA 1.915.006 1.756.019 1.327.008 979.913 472.833
CESSA 3.074.883 2.851.762 2.340.850 1.414.173 88.398
ENDE 0 0 0 12.099 55.204
IVA por Regularizar 0 (599.012) (476.822) (312.804) (80.137)
IVA por Regularizar 997.692 0 0 0 0
Neto 6.676.861 21.032.555 40.8717.522 47.624.784 49.576.769

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. 23
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Nuevas Unidades Inauguradas en diciembre 2012 - 42.32 MW. AL SIN. - Planta Valle Hermoso.
Foto: TSK







5. Gerencia Comercial y de Proyectos

5.1. Evolucion del mercado eléctrico mayorista
El ano 2012 presento un crecimiento en la demanda maxima coincidental de 4.4% con respecto al

201. Como se aprecia en las graficas siguientes, el crecimiento de la demanda durante los dos altimos
afios fue menor que los aftos anteriores.
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Para la gestion 2012 la Unidad Operativa del CNDC estimo una demanda de 1.163,87 MW en el primer
semestre y 1.181,31 MW en el segundo semestre. Sin embargo, la misma alcanzo 1.103,11 MW, es decir,
60.76 MW menos en el primer semestrey 78.20 MW menos en el segundo semestre; uno de los motivos
de las diferencias es el retraso en la interconexion de la demanda de Tarija de aproximadamente 30
MW.

5.2. Produccion de energia eléctrica
5.2.1. Energia

Laenergiainyectada por las plantas termoeléctricas de Valle Hermoso S.A. y las plantas hidroeléctricas
del Riesgo Compartido del Rio Yura fue de 1.318,84 GWh, que representa un 19.56% de la energia
inyectada al Sistema Interconectado Nacional. Para el afio anterior, el total de energia inyectada por
las plantas termoeléctricas de Valle Hermoso S.A. e hidroeléctricas del Rio Yura fue de 1.039,35 GWh
que representaba un 16.20% de participacion de mercado.

El volumen de energia inyectada por las plantas Valle Hermoso y Carrasco al Sistema Interconectado
Nacional para los anos 2010 y 2011 fue de 1.127,9 y 969,71 GWh respectivamente. La energia
termoeléctrica inyectada al SIN por las mismas plantas mas las nuevas unidades del Plan Inmediato
de Adicion de Potencia (PIAP), consistentes en las unidades CARO3, ALTO1y VHE05-08, durante el
ano 2012, fue de 1.244,91 GWh.

El volumen de energia inyectada por las plantas del Riesgo Compartido Rio Yura al Sistema
Interconectado Nacional para los afios 2010 y 2011 fue de 67,98 y 69,64 GWh respectivamente,
mientras que para el ano 2012 fue de 73,93 GWh.

Las unidades del Plan Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP) entraron en operacion comercial
en respuesta a la situacion del sistema eléctrico y a la creciente demanda conforme se indica a
continuacion:
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Proyecto CARO3 corresponde a una turbina movil de Gltima generacion, tipo aeroderivada, de ciclo
abierto, marca GE 'y modelo TM2500+ con una potencia efectiva en el sitio de 24.45 MW.

Proyecto ALTOT corresponde a una turbina movil similar a la de CAR03 de tipo aeroderivada y de ciclo
abierto, marca GE 'y modelo TM2500+ con una potencia efectiva en el sitio de 17.5 MW.

Proyecto VHE05-08 corresponde a cuatro turbinas industriales, de ciclo abierto, marca Solar Turbines
paquetizadas por su subsidiaria Turbomach; el modelo de las mismas es Titan 130, totalizando las
cuatro unidades una potencia efectiva en el sitio de 42.32 MW.

El Proyecto ALTO2 durante la gestion 2012 estaba aln en ejecucion estando proxima a su operacion
comercial.

El siguiente grafico muestra la evolucion de la energia inyectada por las plantas termoeléctricas de
Carrasco, Valle Hermoso, EL Alto y por las plantas hidroeléctricas del Rio Yura durante los Gltimos 8
anos:
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5.2.2. Potencia

La potencia firme promedio reconocida de las plantas termoeléctricas de la Empresa Eléctrica Valle
Hermoso y de las plantas hidroeléctricas del Riesgo Compartido Rio Yura durante el afo 2012 fue de
192.90 MW, lo que representa una participacion de mercado del 16.73%, superior a los 164,85 MW
del ano 2011. Aclaramos que los valores del 2012 de as unidades del PIAP no son consideradas en la
Potencia Firme desde enero hasta el 21 de Julio de 2012, ya que el D.S. 934 establecio un esquema
de remuneracion diferente en ese periodo.

5.3. Disponibilidad

Enel periodo 2012, las plantas de generacion de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso y las plantas de
generacion del Riesgo Compartido Rio Yura presentaron los siguientes niveles de disponibilidad, que
reflejan el buen grado de confiabilidad de la operacion de la empresa:

Unidad Disponibilidad  Potencia efe[c/\t/\lvwa] 3 yallor e 2 el B Al fadve

— la operacion con potencia limitada
Termoeléctricas: ) »
hasta la instalacion del calefactor de

Carrasco 89.04% 13424 ) o o .
airedeadmisionyalaindisponibilidad
Valle Hermoso 90.08% 116.60 del q whre. EL valor d
re. r
EL Alto 79.82% 17.50 ¢ s Ae Oetubre. B valor de

Landara incluye la indisponibilidad

. o por el mantenimiento de la unidad
Hidroelectricas:

LANO3 en marzo y abril.

Kilpani 93.99% 11.49
Landara 86.60% 5.20
Punutuma 94.83% 2.46

5.4. Gas Combustible

En el periodo 2012, el contrato de compra venta de gas natural suscrito con Yacimientos Petroliferos
Fiscales Bolivianos (YPFB) demando una administracion por parte de Valle Hermoso S.A. muy prolija,
parano incurriren costos adicionales. Para ello, se efectuaron las nominaciones mensuales (estimacion
de consumos de los proximos 30 dfas), las nominaciones diarias (estimacion de consumos para el dia
siguiente, basado en la proyeccion del Comité Nacional de Despacho de Carga y Valle Hermoso S.A.)
y las nominaciones intra-diarias (cambios en tiempo real que afectan los consumos en las centrales
de Valle Hermoso, Carrascoy EL Alto). EL grafico muestra la variacion del consumo de gas natural por
plantas desde el ano 2008.
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5.5. Fondo de Estabilizacion

La aplicacion del Fondo de Estabilizacion tiene un fuerte impacto financiero para las empresas
generadoras, el mismo fue creado mediante Decreto Supremo 27302 el afio 2003. El objetivo con el
cual fue concebido este fondo era evitar variaciones mayores al 3% en las tarifas de electricidad en
el usuario final.

En la grafica siguiente podemos observar la evolucion del Fondo de Estabilizacion, al cierre de la
gestion 2012, el monto adeudado por parte del mercado de Valle Hermoso S.A. asciende a Bs56.98
millones, creciendo aproximadamente 2.05 millones de bolivianos tnicamente durante el 2012. EL
principal impacto del Fondo de Estabilizacion es la disminucion de la capacidad financiera de las
empresas del sector para encarar nuevos proyectos.
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5.6. Contrato de suministro de Energia Eléctrica con Minera San Cristobal (Valle
Hermoso S.A.-MSC)

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. suscribio un contrato de suministro de electricidad con la
empresa Minera San Cristobal (MSC) mediante el cual Valle Hermoso S.A. vende mensualmente 14.25
MW de potencia y una energia anual de 107.353,80 MWh, desde el 17/03/2008 hasta el 31/10/2017.
A partir de diciembre 2008 COBEE suministro a MSC la porcion restante demandada por MSC en las
mismas condiciones contractuales que Valle Hermoso S.A..

En el siguiente grafico visualizamos el comportamiento de los retiros de Minera San Cristobal. En el

eje vertical izquierdo se muestra la energia mensual en MWh y en el eje vertical derecho la potencia
en MW.
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5.7. Ejecucion de Nuevos Proyectos

En la gestion 2012 la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (EVH) principalmente continué con la
ejecucion del Plan Inmediato de Adicion de Potencia PIAP en las plantas de Valle Hermoso y EL Alto.

Paralelamente, se finalizo conelestudio de disenofinal del proyecto de aprovechamiento hidroeléctrico
de los rios Sayaquira y Rea Rea (Proyecto Rea Rea) y con el estudio a nivel de prefactibilidad del
proyecto de aprovechamiento hidroeléctrico del rio Ivirizu. También es importante mencionar el
desarrollo del proyecto “Nueva Infraestructura Planta Termoeléctrica EL Alto”; ademas, se continuo
con las gestiones para la adquisicion de nuevos transformadores de potencia para las unidades K1y
LT de las plantas hidroeléctricas del rio Yura.

5.7.1. Ejecucion Plan Inmediato de Adicion de Potencia PIAP

En el marco del Plan Inmediato de Adicion de Potencia al SIN, en la gestion 2012 se continud con
los trabajos de ejecucion en tres de los cuatro proyectos de generacion termoeléctrica a gas natural
contratados en dos departamentos de nuestro pais, Cochabamba y La Paz. Se debe recordar que en
el mes de noviembre de 2011 se concluyo con la ampliacion de potencia en la planta termoeléctrica
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Carrasco, ubicada en el municipio de Entre Rios del departamento de Cochabamba, incorporando al
sistema la unidad CARO3 con 24,4 MW efectivos, en un plazo de 89 dias calendario.

El proyecto de ampliacion de potencia en la planta termoeléctrica de Valle Hermoso, en Cochabamba,
fue concluido en septiembre del afio 2012, incorporando al Sistema Troncal Interconectado (STI) una
potencia efectiva total adicional de 40.82 MW con cuatro nuevas unidades marca SOLAR, modelo
TITAN 130.

En la nueva planta de generacion termoeléctrica EL Alto se concluyo el 16 de abril de 2012 con la
instalacion y puesta en operacion comercial de la unidad ALTOT de la marca GE, modelo TM 2500+,
con una potencia efectiva de 17,5 MW. Asi mismo, se continuaron con os trabajos de instalacion de la
unidad ALTO2 (marca Rolls Royce, modelo TRENT60 WLE). Se estima la conclusion de este proyecto
hasta marzo de 2013, con lo que inyectaria adicionalmente 32,15 MW efectivos al sistema.

5.7.2. Proyecto de Aprovechamiento Hidroeléctrico de los rios Sayaquira y Rea Rea

En julio de 2012, la empresa consultora INPROBE S.R.L. concluyo para Valle Hermoso S.A. el estudio
de diseno final y preparacion de documentos de licitacion del Proyecto de Rehabilitacion de la Planta
Hidroeléctrica Rea Rea (Planta Laram Kkota). Este estudio incluyo la realizacion de los estudios
basicos de topografia, geologia, geotécnia e hidrologia; adicionalmente, un estudio de seleccion de
alternativas y, finalmente, el estudio de disefio final mas la elaboracion de documentos de licitacion
de la alternativa seleccionada, obteniendo una potencia total estimada para el proyecto de 10,94 MW
enuna turbina.

5.7.3. Estudio de factibilidad Aprovechamiento Hidroeléctrico del rio lvirizu

El estudio de prefactibilidad del proyecto de aprovechamiento del rio Ivirizu fue concluido en enero de
2012; el mismo incluyo la adquisicion de informacion basica, topografia, geologia, diseno del sistema
de medicion de datos hidrometeorologicos, estudio hidrologico, disefio de obras de ingenieria,
estimacion de costos y cronograma de ejecucion.

Este desarrollo hidroeléctrico, ubicado en el municipio de Pocona de la Provincia Carrasco a 145
km de la ciudad de Cochabamba, aprovecha las aguas de la cuenca alta del rio Ivirizu afluente del
rio Chapare. El caudal de disefo estimado es de 28,98 mé/s y una caida bruta de 667 metros, que
permitira la instalacion de una planta de 163 MW, con una produccion media de energia 574 GWh/
ano.

5.7.4. Desarrollo proyecto nueva infraestructura planta termoeléctrica EL Alto

Elano 2012 se desarrollo para el proyecto los disefios arquitectonico-urbano, estructural-constructivo,
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elsistema sanitario de agua potable y alcantarillado, el sistema de drenaje aguas pluviales, sistema de
agua contra incendios, de las conexiones eléctricas y red de datos de la nueva planta termoeléctrica
ELAlto. Se proyecta que esta planta contara con la siguiente infraestructura:

. Un edificio de oficinas y talleres (eléctrico, electronico y mecanico)

. Un edificio de almacén principal

. Un edificio de almacén de lubricantes

. Un edificio de almacen de filtros

. Un campamento para viviendas y areas de recreacion

. Areas de circulacion vehicular, peatonal y areas de acabado con iluminacion y conexion
eléctrica.

. Areas verdes y ripiadas

Actualmente el proyecto esta concluido y se tiene previsto que el mes de marzo de 2013 se dara inicio
con la construccion de parte o la totalidad del proyecto en funcion de las necesidades operativas y
de mantenimiento que vayan a surgir de la Gerencia de Operaciones de nuestra empresa, con Lo cual
se complementaran los proyectos de instalacion de las dos unidades en la planta EL Alto como parte
del Plan Inmediato de Adicion de Potencia PIAP.

5.7.5. Provision de transformadores de potencia Kilpani 1y Landara 1 (Plantas
Hidroeléctricas del Rio Yura)

En lo referente a este proyecto, se ha convocado a traves de licitacion publica la provision de
transformadores de potencia Kilpani 1y Landara 1(Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura), la misma que
fue declarada desierta debido a que solo una empresa presento su oferta. Se tiene previsto una nueva
licitacion para el mes de enero de 2013. Adicionalmente, se viene trabajando en la elaboracion de una
adenda de contrato con COMIBOL que pueda viabilizar este proyecto.
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Instalacion subestacion de Gas ALT 02 Central Termoeléctrica EL Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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6. Gerencia de Operaciones

Operacion y Mantenimiento

La gestion 2012 significo un afio de alto compromiso para nuestra empresa, donde se hace realidad la
implementacion de tres proyectos importantes que representan el crecimiento del parque de unidades
de generacion de Valle Hermoso. Estos proyectos son parte del Plan Inmediato de Adicion de Potencia
(PIAP) encargado a Valle Hermoso S.A. por la Corporacion ENDE, que consiste en la instalacion de
seis unidades termoeléctricas hasta el afio 2012, debiendo finalizar la Gltima unidad de generacion en
marzo del 2013, dentro el Plan Estratégico de Energia Eléctrica del Estado Plurinacional, de modo a
garantizar el suministro de energia eléctrica a la poblacion boliviana.

Durante la gestion 2012 se dio continuidad a la implementacion del segundo y tercer Proyecto del
Plan Inmediato de Adicion de Potencia, teniendo una proyeccion de crecimiento de Valle Hermoso
S.A. del 110% del parque de generacion hasta el aio 2013.

Se realizaron prolijamente la operacion y los mantenimientos del parque de generacion de Valle
Hermoso S.A. con toda responsabilidad. Asi mismo, se efectuo una planificacion y modificacion de
la organizacion de forma a dar cobertura al nuevo parque que fue instalado. Para la gestion 2013
queda aln la tarea de completar el personal operativo y de mantenimiento necesario para encarar Los
requerimientos de las nuevas unidades.

Enelgrafico siguiente se muestra la totalidad del parque de Valle Hermoso S.A. que debe ser operado
y mantenido:

Potencia Efectiva Termoeléctrica
2012 - 2013 CAR 01-02 Unidades Antiguas

. VEH 01-04 Unidades Antiguas

32.15 MW o CAR 03 Adicion de Potencia
en noviembre 2011 - Turbina
Aeroderivada GE TM 2500+

@ VHE 05-08 Adicion de Potencia en
septiembre 2012 - Turbina Solar
40.82 MW Turbines - Titan 130

109.79 MW

. ALTO 01 Adicion de Potencia en
abril 2012 - Turbina Aeroderivada
GE TM 2500+

ALTO 02 Adicion de Potencia en
marzo 2013 - Turbina Aeroderivada
Rolls Royce 60 WLE

TOTAL GENERACION TERMOELECTRICA 298.99 MW

38 Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. / Memoria Anual 2012



-

s g g . _1: =TT
. Por Otraparteaempresa ha _esti&hado‘i;‘d .
. lastareas previas pa{‘a_?f teninmient, rfi‘:Téi_y AP

de la unidad CARO Alizarse a
del_siguicaie®ano;. la—adquisicion
de rept]eétos, contratacion -de

planificacion - de  nueva. infraest

vida).propol

ensuvida dtily sera d

"

Foto: Comercial

39



Preparacion de cableado para Unidad ALT 01 - Central Termoeléctrica EL ALTO.
Foto: Ing. F. Diaz




SISTEMA DE GESTION
ESTRATEGICA




Entrega de material escolar a los nifios de las comunidades aledanas de Planta Kilpani.
Foto: Rio Eléctrico

/. Sistema de Gestion Estratégica

7.1. Sistema Integrado de Gestion (SIG) y mejora contintia

En la gestion 2012, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. ha llevado adelante el proceso de
recertificacion de su Sistema Integrado de Gestion (SIC) a través de auditorias de tercera parte (etapa
l'y Il) por parte de los entes certificadores: Instituto Boliviano de Normalizacion y Calidad (IBNORCA),
el Instituto Argentino de Normalizacion y Certificacion (IRAM) e IQNET (International Certification
Network).

Dichas auditorias dieron como resultado (diciembre 2012) la recomendacion de recertificacion. El
comité de certificacion de IRAM (en Argentina) e IBNORCA (en Bolivia) ha ratificado la decision del
equipo auditor determinando emitir la certificacion por un nuevo periodo de tres anos.

Este logro ratifica el compromiso de mejora continua de la empresa con los sistemas de Gestion de
Calidad, Seguridad y Salud Ocupacional y Medio Ambiente, cumpliendo asi con el objetivo trazado
para dar continuidad a la certificacion y llevar a cabo los procesos bajo estandares reconocidos
internacionalmente.

Satisfaccion de Clientes e Imagen Corporativa
Se realizo un estudio de Satisfaccion de Clientes e Imagen Corporativa mediante la aplicacion de
encuestas a empresas que interacttian con Valle Hermoso S.A. La tabulacion de dichas encuestas nos

brindan un excelente resultado respecto a la percepcion que tienen las instituciones con las que se
relaciona Valle Hermoso S.A.
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Instalacion de la segunda unidad ALTO1 en la planta EL Alto 32
Foto: Ing.

Gestion de SySO (Seguridad y Salud Ocupacional) y Medio Ambiente

Tal cual establece la Politica de la Empresa de “Compromiso con el capital humano como el mayor
recurso de la organizacion”, impulsa a Valle Hermoso S.A. a cumplir con conviccion los lineamientos
establecidos en la norma OHSAS 18001, para cuidary preservar la seguridad y salud de su personal;
en tal sentido, se ha elaborado un Programa de Gestion de SySO en el que se han trazado objetivos,
indicadores y metas claras para realizar un mejor tratamiento y medicion a través de la elaboracion
del procedimiento: Seguimiento y Medicion del Desempeno de SySO y Medio Ambiente.

[.2. Gestion Estratégica

Se ha contratado los servicios de la Universidad Privada Boliviana (UPB) para la realizacion de un
trabajo de Planificacion Estratégica y Cuadro de Mando Integral, en el cual estaran definidos los
objetivos estratégicos principales junto a sus respectivas metas e indicadores, que en un corto
plazo seran fusionados con los del SIC. Esta herramienta nos permitira dar un paso significativo en
alineacion de los objetivos planteados por areas y las estrategias de la Empresa con respecto a su
vision y mejora de procesos. La entrega final del trabajo sera a principios del 2013.

Como parte de este trabajo se ha desarrollado la nueva mision y vision de la Empresa que establecen
la razon de ser de Valle Hermoso S.A. y su perspectiva de futuro.

Paralelamente, a fines de ano se ha contratado los servicios la Empresa ASFADE para la ejecucion de
los siguientes proyectos con los beneficios respectivos:

. Reclutamiento, evaluacion y seleccion del personal.
o Gestion de climay cultura organizacional.
o Gestion de desarrollo organizacional.
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Medicion de Gases de combustion de la unidad CARO1 - Planta Carrasco.
Foto: SGE
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En base a los hallazgos de las anteriores etapas y necesidades de capacitacion, se desarrollaran
cursos - talleres de integracion y de desarrollo de competencias humanas para mejorar las habilidades
personales e interpersonales.

Los resultados de los trabajos desarrollados por ASFADE podran ser verificados en la gestion 2013.
7.3. Responsabilidad Social

Durante lagestion 2012, Valle Hermoso S.A. continud apoyando al desarrollo académico de estudiantes
que desean realizar practicas empresariales o proyectos de grado en diferentes areas asociadas a la
actividad de la Empresa. Adicionalmente, se destacan por planta las siguientes actividades:

Planta Valle Hermoso

En la gestion 2012, se ha elaborado un Plan de Forestacion para la Planta Valle Hermoso aprobado
por la Secretaria de la Madre Tierra, el mismo que tendra un impacto importante con la plantacion de
1100 plantines en una nueva area forestal (1.092 ha) de propiedad de Valle Hermoso S.A. y Comuna
Valle Hermoso. Las plantaciones estaran protegidas del ataque de agentes externos a travées de la
construccion de un enmallado perimetral de 430 metros para garantizar su crecimiento. De la misma
forma, se reforzara las areas forestales ya establecidas con 997 especies. Este proyecto contribuira
a la creacion de un area verde de proteccion medioambiental, beneficios en paisajismo, produccion
de oxigeno, recuperacion de suelos, detencion de erosion, creacion de barreras contra agua y viento,
sombra, refugio y alimentacion para animales y barreras acusticas naturales, en beneficio de la
poblacion de las zonas aledafias a la planta. EL Plan esta programado para ser ejecutado en (oS
primeros meses de la gestion 2014,

Planta Carrasco

Apoyo interinstitucional al Gobierno Municipal de Entre Rios para el Plan de Reordenamiento Urbano.
Apoyo con donaciones en actividades de la defensoria de la Adolescencia y Nifiez (Entre Rios).
PHRY

EVH a través de Rio Eléctrico S.A., en el marco de convenio interinstitucional suscrito entre el Ayllu
Jila y PHRY-RC, sigue apoyando diferentes lineas de accion que brindan un beneficio directo a las

comunidades aledanas a las plantas de generacion hidroeléctrica en aspectos de educacion, salud y
desarrollo comunitario.
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Atardecer en el tropico de Cochabamba en la Planta Termoeléctrica Carrasco.
Foto: Ing. R. Valdivia
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Dictamen del auditor independiente

A los senores
Directores y Accionistas de

Acevedo & Asociados Consultores
dn Empresas 5.0.L.

Calle Guemnbe No. 2015
Esq. Av. Bani

PO, Box: G707

Banta Cruz, Boltvia

T #2013 H16038

Averica Baliviin No, B38

Edificio “Lars Tomes dal Sai* (Mazzanine)
P.O. Bleoc 532
Cochatkemba, Bobvia
T +501 4 4520022

Auesiila 6 e Aot No, 2577 Edifici
“Las Dos Tomes” (11° Pisa)

P.0. Boac: 2006

La Faz, Bofwa

T+B01 2 2434343

Wi iBcEvedoboinin.com

Empresa Elécrrica Valle Hermoso S.A.
Cochabamba — Bolivia

[

Hemos examinado los balances generales de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. al 31
de diciembre de 2012 y 2011, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas,
evalucion del patrimonio neto y flujo de efectivo por los periodos comprendidos entre el 19
de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011 que se acompafian. Estos estados financieros
(que incluyen sus correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad,
MNuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros, bazados en
nuestra auditoria.

Efectuamos nuestros eximenes, de acuerda con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Bolivia. Estas normas requicren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para abtener
eazonable seguridad respecto a si los estados financieros estin libres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditora incluye examinar, sobre una base de prucbas,
evidencias que sustenten los importes y revelaciones en los cstados financieros. Una
auditoris también incluye evaluar los principios de contabilidad vilizados y las estimaciones
sipnificatvas hechas por la gerencia, azi como también evaluar la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros exdmenes proporcionan una base
razonable para nuestra opinidn.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan mzonablemente,
en todo aspecto significative, la situacion patrimenial y financiera de la Empresa Eléctrica
Valle Hermoso 5.4 al 31 de diciembre de 20012 y 2011, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio neto y flujo de efectivo por los  pedodos comprendidos entre ¢f 1°
de enero y el 31 de diciembre de 2012 y 2011, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceprados en Balivia.

Tal como se indica en la nota 2a. a los cstados financieros, estos han sido preparados para
dar cumplimiento a las disposiciones lepales a la que estd sujeta la Sociedad como ente
independiente (presentacion ante la Junta General Ordinaria de Accionistas, Fundempresa v
el Servicio de Impuestos Nacionales) y por lo mnto, no incluye la consolidacion de los
estados financieros de su empresa subsidiaria, ni la partcipacién en un contrato de Riesgo
Compartido, inversiones que se presentan valuadas a su valor patrimonial proporcional y al
costo neto de amortzacion acumulada, respectvamente. Para evaluar la situacion financiera
del conjunto econdmico que consttuyen la Sociedad, su empresa subsidiaria y su

Auriteres y Consultores
Wiernben de Gerani Thomion intermatonal Lid
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participaciin en el conteato de Riesgo Compartido, se debe recurrir a los estados financieros
consolidados, preparados  de acverdo con la Norma de Contabilidad M® 8 del Colegio de
Audiores de Bolivia v la NMorma Internacional de Contabilidad N® 31,

5, Til comeo se describe en la nota 2h, 2 los estados financieros, la reversion realizada en el
ejercido 2008 de la desvalonzacién de inventanios contabilizada en cjercicios anteriores por
Be 15068908, fue sustentada en el use de los mizmos vy su pencracién de fondos con
rendimiento en flujos furiros ejercicios relacionados con dichos acuvos, aspecto que se estd
cumplienda hagta el presente el ejercicio.

6. Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros, mediante Decreto Supremo N
493 del 01 de maya de 2010, el Estado Plurinacional de Bolivia, determind la nacionalizacidn
de las acciones de Bolivian Generating Group LI1.C., bajo la titularidad de la empresa estatal
"Empresa Macional de Electricidad" (ENDE).

ACEVEDD & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.RL.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD

i
- -_=|-.|'=-'r.t-w-1'. = ¥ l:_‘-—-sﬂ.' ‘EE‘RE%“
(ROLEGI0 DE AUDLIDTES
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CDA-98-D27/ C
MIT: 994668014

Cochabamba, febrero 20 de 20013
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO S.A, i 04 N_'Jf'
i ok
BALANCE GENERAL _|
AL 31 DE DICIEMERE DE 2012 Y 2011
[Expresado en bolmanos)
Maotas 2012 2011
|Reaxprasado)
Bs Bz
ACTIVO
ALTIVO CORRIENTE
Disponibilidades & imvarsiones lemporadas 4 98935109 144292 882
Clientes por cobrar 5 41,947 202 32.512.238
Oiras cuenias por cobrar B 257.895413 137.283.17T0
Almacén de repuestos y suministros 7 30564717 4473241
Activo diferido 8 1.621.632 442 508
Total actvo comientn ATD 984 T3 318,003 887
ACTIVO NO CORRIENTE
Almacen di repussios y suminstios T 93 778 655 85.901.024
Oitros activos 9 21 468 558 26 921 953
Irvwesrsdones &n olras sociedades mn 5.789.508 5 180.480
Otras inversionas permanantes 11 49,742,573 55.263.413
Bienes ce uso (nato) 12 1.072.738.242 606.865.606
Proyecio y oberas en consluceian 13 328,380 487 792,763,045
Total activa no corrfents 1.571.347.022 1.672.885.531
TOTAL ACTIVO 2.002.311.095 1.881 8945 428
Las notas acjuntas forman parte intagrante de 8stos estados.
4 7 Y /
A A A
&l LT
L€ Huga Silva Murilie
CGERENTE ADMINISTRATIVO
FINAMCIERD
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[Resxpressdo)
Bs Hs
PASIVO
PASIVD CORRIENTE
Proveedores 14 38 820828 56, 145.TB3
Deudas sociakes 15 2.311.938 3.407 826
Deudas fiscales 16 1.4683 604 1287418
Otras cuanias por pagar y provisionas 7 B.D22.512 15. 760210
Tolal pasivo coriente 50,618 882 116.811.217
PASIVO NO CORRIENTE
Pravisitn para indemnizacionss 2783161 2.059.443
Provisitn para mantanimisnios 113,486 101,756
Total pasivo no comriante 2. 056 847 2.181.158
Total pasiva 53.515.528 118.772.416
PATRIMONIO
Capital pagado 18 1.526.155.100 1.353.637.800
Aportes por capitaizar 2 27
Ajuste ce capilal 348.000.715 345,848,061
Prima Lay 1344 19 15.098.303 15.088.303
Resarva legal 13.370.324 12673782
Ajusta de reservas pakfimondialas 31.288.778 31.268.234
Rasullados acumulados 257.053 L
Utilidad del pericds 13.624 272 14,580 545
Todal patrimonio 1.948.795.566 1.773.127.012
TOTAL PASIVO Y PATRIMOMIO 2.002.311.085 1.881 858 428
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1 COLEGIO DE AUDTTOREC)

A .EITnnlﬁ F‘}na 1“‘.1‘;{;_& q
EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO S.A.
04 AEH‘ 2013
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS -
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS EMTRE EL 1* DE ENERO L :
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 QCH; - BOLIAA
(Expresado en bolvianos) —

Molas 202 2011
(Reexpresado)
Bs Bs

Ingrasos
Ingresos mancado spol 277937673 232.501.573
Ingreso mercado de contralos 28.013.458 31.731.837
Tolal ingresos 306.851.131 264.233.210
Costos de oporacion
Cosio mercado spol 20 (217,490 556) (168,727 137)
Cosio mercado de conlralos 21 {24,189 822} (28.393 327)
Tolal coslo (241.680.478) {188.115.464)
Marrgan brulo oparativo 65,270,653 66.117. 746
Gastos adminisiralivos 22 {14,386 567) (13.320.316)
Ganancia oparabiva 50 BT4 0BG H2.THT 430
Otros ingrasos y (egrescs)
Incpreesn por inversibn Riesgo comparido 4.8B85.938 4.648.318
Inversiones en olras empresas 1.081.911 466921
Venta de aclivos 12725
Servicios prestodos a terceros 51.885 EB_955
Financigros 74.490 B2.761
Varios 338 513 61,385
Manienimiento de valor 4. 797707 148,368
Finameienos - -
Recuperacin inversiones Riesgo compartido (5.419.100) (5 289.405)
Castigo da aclivos - -
Tarifa dignidad {4.450 BT3) (3584 818)
Ajuste por resxprasiin monetaria (38.710.286) (34.432.275)
Taotal otros ingresos (egresos) (3T7.240.814) {38.108 8485)
UTILIDAD DEL FERIODO 13624 272 14, 588 5456

Las notas adjuntas forman parte integranie de eslos estados,
-~

// /]
f i
e I-hgn.'!‘dl'.lu Murilio

.E‘E.I‘%EHTE ADMINISTRATIVO
FINANCIERD
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.A.

ESTADD DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERG

Y 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 2011

I'F.:le ezado en 1)I:I|.i.'\'iﬂlm::l

L 04 AR 0
| _

- LA _

FLUJO DE FONDOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Utdidad del periodo

Ajustes para reconcillar el resultade neto del ejercicio
con ¢l flujo provenienta de operaclones

Dapraciacién bienes de uso y provecio an curss

Prisvighin para indemnizaciones

Provisidn para manlanimienios

Amortizacibn da la inversidn én Riasgo Compartido
Ajusta por neexprasion

Camblos en activos y pasives cperativos:
Disminucidn (Incremenio) en clienles por oobrar
Disminucidn (Incremenio) en olras cuentas por cobrar
Disminucidn (Incremeanto) en aclivo diferido
Disminucidn (Incremento) en almacin do repeesios y suminisimns
Dsminucién {Incrementa) en obros activos
(Disminucién) Incremeanto en proveedores
(Creminucidn] Incramento olras cuentas por pagar
Pago de beneficios sociales

{Disminucién) incramento an deuwdas sociales y fiscales
Compensacidn proviskbn manlanimianio

Tetal electiva proveniente de aclividades operativas

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Bienos de uso y POYECIo an cures (nela)
Invergionas en olras emprasas

Total efective provenianie de (Wikizada en) actividades de inversiin

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incremento de capital pagado

Incremento de apores por capitalizar

Digiritmecidn di dividendos

Total efectvo utilizado en aclividades de financiamienio
Incréments [Disminucitn) de fondos durante el pericdo

Disponible al inicio del periodo (reexpresada)

Disponibilidades & invergionas lamporarias al ciarre del parlodo
parie integranta de esios estades.

SN

ki Hugo Siva Murilio
G HNTE ADMINISETRATIVD
il FINANGIERO

2012 2011
(Reenprasado)
Bs Bs
13,624,272 14 508 545
34.245.804 21.769.816
1.411.887 1.313.641
5.347 286 101.756
5.418.101 5.268.405
39.604.217 18.785.728
99.732.667 61,856,801
(0,434, 966) 148,707
{120.612.243) (51.085.362)
{1.179.034) 2,150,053
(33.419.005) 251330
5.455.397 (24.297.03T)
(57 224.935) 68.556.590
{7.737_698) 4,884 842
(583 855) (382 663)
(829.702) 606837
{5.330.900) .
[131.374.374) B4 054 358

(72.545.6596) (1.030B41.237)

(720.421) 20,630
(7T3.266.117)  (1.030.B20.807)
172.517.300 111,771,825

{256) 221

(13.234.096) {31.635.847)
158,282 948 1.080, 136, 189
(45,357 543) 114,368,750
144,282 652 30.022.902
80835108 144,292 652
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMQS0 S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en bolivianos)

1. Objetive y estructura organizativa

La Junta General Extraordinana de Acconistas de la Empresa Nacional de Electricidad
SA (ENDE), en fecha 31 de marzo de 1995 putorizd la constitucion de sociedades
andnimas mixtas de acvuerdo con la Ley de Capitalizacién MN® 1544 promulgada el 21 de
marza de 1994, que disponia la divizion de ENDE en sociedades de economia mixta para
su posterior capitalizacion, La constinucion de estas sociedades fue realizada en base a la
separacitn de las plantas de generacitin eléctrica; la participacian del Estado Boliviana en
la arganizacion de tales sociedades de economia mixta, con efecto al 1% de abrl de 1995,
fue determinada en base al valor en libros existente al momento de la escigidn de actvos
v pasivos de ENDE 5.A. a esa fecha, siendo el capital auronzado de la Empresa Elécrica
Valle Hermoso S.A. de Bs 292,732,200 y el capital suzcrito y pagado de Bs 146.366.100.

El DS N® 24006 del 20 de mayo de 1995, avtonza b formacion de ln Empresa Valle
Hermoso S.A.M..

El 29 de junio de 1995, el Ministerio sin Cartera responsalile de la capitalizacian, emite un
“Infarme de Recomendacion® el cual establece que ¢ proponente calificadn a la licitacién
¥ acceso a la suscnpeidn de acciones a emitirse, es el Consorcie Constellation Energy
Internavonal Investments Lid. Sepin 1.5, 24048 del 29 de junio de 1995, adjudica al
Consorcio Constellanon Enerpy 1.4063.661 acciones con un valor nominal de Bs 100 cada
una, equivalente al 50%. Su aporte fue de USS 33.921.100. El 17 de julio de 1995, ¢
directorio de la sociedad en virtud a tal  recomendacion aprueba Ia suserpodn del
contrato de capitalizacion.

El DS N® 24076 de 24 de julio de 1995, resuelve la conversion de la Sociedad de
Economia Mixta en Seciedad Andnima, con R.A. 03845,/95 del 28 de septiembre de 1995
del Ministerio de Desarrolle Econdmico, aprucba esta transformacién.

El contrato de capitalizacién, suscripeién de acclones y administracidn de la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso 3.A., se cfecuviza el 31 de julio de 1995, En csa fecha, el socio
estratégico deposita a nombre de la sociedad US§ 33.921.100. Finalmente, ¢l 17 de aposto
de 1995, Ia sociedad andnima mixta de conformidad a determinacion de la Junta General
de Accionistas celebmdn el 31 de julio de 1995, decide la transformacion de la misma en
una sociedad andnima, que continuard con las mismas relaciones juridicas, derechos y
oblipaciones de la sociedad precedente.

Mediante 1.5, N 24585 de fecha 29 de abril de 1997, se dispuse la rerminacidn del
fideicomiso con el Ciutrust (Bahamas) Limired, ransfiriendo en partes iguales la tenencia
de laz acciones a dos Administradoras de Fondos de Pensiones.

El & N® 289 del 09 de sepuembre de 2009, establece que las Administradoras de
Fondos de Pensiones, Futuro de Bolivia S A, y BBVA Prevision AFP S.A,, translicran a
titulo gratuito y sin costo administrative, las acciones de los ciudadenos y ciudadanas que
forman parte del fondo de capitalizacion colectiva a favor de la Empresa Macional de
Electncidad (ENDE), en representaciin del Estade Plurinacional de Bolivia,
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En el mes de diciembre de 2002, en la composicidn accionaria interna del Conzorcio
Belivian Generaung Group se efecrud una transferencia parcial de acciones, habiendo
adquirtde el Consorcio Cenmunién Capital 5.A. el paquere accionario mayaritanio dentro
del consorcio antes mencionado.

A la fecha de transformacion de ln sociedad, el capital autorizado fue de Bs 585.464.400, y
el capital pagando de Bs 292,732.200,

Mediante Decreto Suprema N 493 del 01 de mayo de 2010, el Estado Plurinacional de
Bolivia determina 1a nacienalizacidn de las acciones de Bolivian Generating Group LL.C.,
bajo la urularidad de la empresa estatal Empresa Nacional de Elecericidad (ENDE).

El Regiztro Imposiuve de la empresa en el Servicio de Impuestos Nacionales corresponde
al Mimero de Idenuficacidén Tributaria (NIT) N® 1023081025, El mimero de Marricula
del Repistro de Comercio — FUDEMPRESA - es 00014173, Padrén Municipal N® 12-3-
952300-000355, Repistro en la Cimara de Industria de Cochabamba N® 332, repistro del
Mercado de Valores SPVS-IV-EM-VAH-049/2000, ¢ inscripcion en |a Bolsa de Valores
SA. NTVAHIU,

Los principales objetivas de la sociedad son:
- Generar y comercializar enerpia eléctrica X k™ " %,

- Transmisién asociada a la generacidn NN AR
- Cumplimiento y cjecucion de cualquier acto o g:s'tir,:llen vinculado o relagionado directa
o indirectamente a las mencionadas actividades.

La sociedad tendrd una duracidn de 99 anos la misma .qam podrd ger prorrogada por
resolucidn de una Junta General Extraordinana de Accionistas.

A conunuacion se resumen las disposiciones legales, relatvas a antecedentes, consuncion
y desarrollo de operaciones de Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.:

- Ley N® 1544 (Ley de Capitalizacion) de 21 de marzo de 1994,
- Ley N® 1600 (Ley del Sistema de Regulacidn Sectonal — SIRESE), de 28 de octubre de

1994, Establece el sistema regulatorio general para las actividades de la industria
cléctrica.

- Ley N° 1604 (Ley de Electricidad) de 21 de diciembre de 1994,

- DS N® 24016 de 20 de mayo de 1995 autonza la formacién de Empresa Valle
Hermoso S.AM., aprucba la cscritura de Construcidn, ¢l estatuto y reconoce su
personalidad juridica.

- RA. N® 03845/95 de 28 de septiembre de 1993, ¢l Ministerio de Desarrollo
Econdmico (Secretaria Nacional de Industria y Comercia), aprueba la transformacian
de ln Sociedad de Economia Mixta a Sociedad Andnima.

- DS N® 24084 de 29 de junio de 1995, adjudica al Inversionisia The Bolivian
Gentranng Group LLC  1.463.661 acciones con valor nominal de Bs100 cada una.
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Con la emusion de csias acciones, el Conszorclo posee el ancuenta por ciento del
paguete accionano de la Sociedad de Economia Mixa,

D5 N® 24076 de 24 de julio de 1995, dispuso la consutucion en fideicomuso de las
acciones de propiedad del Estado y la contratacidn del Cigtrust (Babamas) Limited
come fducians, v la conversion de |3 Sociedad de Economia Mixt en Sociedad
Anodnirma.

- En fecha 31 de julio de 1995 se efectud el Acto de Cierre del Proceso de Capitalizacidn
de Empresa Nacional de Electricidad 5.A. (ENDE), concluyendo con la firma del
contrato de Capitalizacidn, Suscripcion de Acciones y Administracidn, asimismo, se
efectud la Junta General Extraordinara de Accionistas de Empresa Valle Hermoso
5.AM., para aprobar la conversidn de la Sociedad de Economia Micta en Sociedad
Andnima.

- D5, N® 24585 de 29 de abnl de 1997, dispuso la terminacidn del ﬁdmauusmn el
Cinrrust (Bahamas) Limited, wansfiriendo en partes iguales la :enmn:l: qh:_i:s acciones
a dos Administraderas de Fondos de Mensiones. s 3 5

- DS N° 289 del 09 de septembre de 2009, esublees » quc |=s Ach'm:usmdﬂns dc
Fondos de Pensiones, Futuro de Bolivia S.A. v, Bﬂqﬁ Prevision AFP S, A mnif—rran ¥
# Utulo gratito y son costo administrativo, las uc;_ll:.lr:n deJos ciudadhines’ ¥ Clullndulms ;
que forman parte del fondo de capitalizacidn colégtivd a favor ﬁt In‘[:mprua Nmnn:l ,_,r'.-
de Electricidad, en representacidn del Estado F‘lurmncmn'il de Bolivia. - L

- D5 N 493 del 01 de mayo de 2010, el Estado T’]u!\ma.ﬂnml de Bolivia dummna la
nacionalizacién de las acciones de Bolivian Genemung Group- LL.C, bajo la
tinlaridad de la empresa estatal Empresa Nacional de Electneidad (ENDE).

Mediante acta de Junta General Extraordinarin de Accionistas de fecha 24 de mayo de
2011 se determing modificar el capital avtorizado de la Sociedad a Bs 1.600.000.000, De
acucrdo al testimonio N® 53/2012 de fecha 13 de encro de 2012, se protocolizd la
modificacidn del capital autorizado a Bs 1.600.000.000, capital suscrito Be 1.362.787.200.-
v el capital pagade Bs 340.696.800.

De acverdo al acta de Junta General Extraordinana de Accionistas de fecha 01 de agosto
de 2011, se radficd el capital aworzade, se incrementd el eapital suserito a Bs
1.526.155.100, ¢l capital pagado a Bs 382.000.000,

El capital pagado al 31 de diciembre de 2011 es Bs 1.353.637.800, registrado en
FUNDEMPRESA con nimero de operacidn 039610503020,

El capital pagado al 31 de diciembre de 2012 es Bs 1.526.155.100, registrado en
FUNDEMPRESA en fecha 08 de encro de 2013, con nimero de operacion
039530109013,

Politicas y pricticas contables

Los estados Anancieros de b Empresa fueron preparados de acuerdo con poncipios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia,

Los prnncipios y practicas contables mds sipnificativas apheadag por la empresa en la
preparacién de los estades financieros son:
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a.

b.

Bases técnicas y legales pam la preparacion de los estados inancieros

Los estados financieros de Empresa Eléctrica Valle Hermoso 5.A., fueron
preparados para cumplir con disposiciones legales a las que estd sujeta la Sociedad
como ente independiente.

Lot estados financieros, no incluyen la consolidacion de los estados fnancieros de la
empresa subsidiana de la Sociedad ni la partcipacion en el Contrato de Ricsgo
Comparude suscrito con la Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL).

Estas inversiones se presentan valuadas o su valor patrimonial proporcional en el
caso de la empresa subsidiana y al costo neto de amortizacion acumulada, en el caso

del Contrate de Riesgo Compartido.

La empresa utiliza el sistema ERP denominado SAP — Bustines One (SBO) para el
procesamiento contable de sus ransacciones financieras, asi como para sus unidides
de negocio que son su empresa subsidiaria Empresa Rio Eléctrico S.A. (RESA)y el

Contrato de Riesga Comparndo. Para analizar y evaluar la siruacién ﬂn:qmu} dos
resultados de las operaciones consolidadas del prupo cmpresmal, el ‘sistema.emite |,
Estados Financieros Conzolidados de acuerde a la Nomma de Conabilidad N® 8 del

Colegio de Auditores de Bolivia v la Norma lnt:mn:loml de Coptabilidad % 31.

I-l
(e

1 N T

De acuerdo a T.e}' 1606 de 22 de diciembre de 17941 fecha de cl.r.rrtdlg',!sudn para
este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada afig. El presente informe-ha sido
elaborado por el ejercicio de 12 meses comprendido entre ¢l 1° de enero al 31 de
diciembre de 2012 y 2011.

Ejercicio

Estimaciones incluidas en los estados Onancieros

La preparaciin de estados financieras, de acuerdo con princpios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pastvas y la exposicién
de actvos y pasives continpentes a la fecha de los estados financieros. Las dreas de
mayor importancia que requieren la unlizacién de esumaciones son la vida dol del
active fijo v la posibilidad de cobranza de las cuentas por cobrar. Los resultados reales
pueden difenr de las esumaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad.

Ajuste a moneda constante

Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones establecidas
en la Morma de Contabilidad N® 3 del Consejo Técnico Macional de Auditoria y
Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada v modificada el 1°
septiembre de 2007 vigente a partir del periodo anual que inicia ¢l 17 de ocrubre de
2007, pudicndo aplicar esta norma en periodo anteriorn; esta norma fue aprobada y
homologada en la Reunion del Scgunde Consejo Macional Ordinane 2007 y
promulgado por ¢l Comite Ejecutvo Nacional del CAUB mediante Resolucion N®
CTNAC 01/2007 de fecha 8 de sepuembre de 2007,

Die conformidad con la Resolucion CTRNAC 012008 del 11 de enero de 2008, del

Comsejo Téenica  Macional de Auditoria y Contahilidad, la Sociedad procedid a
efecruar el ajuste por inflacién de los rubros no monetarios del Balance General y las
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cuentag de resultados correspondientes a la pesudn 2012 y 2011, en bage a la
aplicacion de la vanacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

El tpo de cambio aplicado para la realizacion de los ajustes de reexpresion al 31 de
diciembre de 2012, £s Bs 1,80078 por UFV y al 31 de diciembere de 20011 Bs 1,71839
por UFV.

Las cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, fueron
reexpresadas a moneda del 31 de diciembre de 2012 para propasitos comparativos,
exceptuando las cuentas de patrimonio, las cuales se presentan en moneda nacional
de acuerdo a los documentos de constitucibn.

Sepiin Ley N® 2434 de fecha 21 de diciembre de 2002, se establecié que los eréditos y
obligaciones impositvas se actualizarin en funcién a la vanacion de la Unidad de
Fomento 2 la Vivienda (UFV), mismo que entro en vigencia a paror de mayo de
2003, segin el Decreto Supremo N® 27028, Hasta la mencionada fecha los creditos y
obligaciones se actualizaron por el indice de ln varacion de ln cotizacion del
Boliviano con relacién al délar estadounidense. :
L1
Sisterma de contahilidad W

"

\

Mediante ¢l sistema de contabilidad computanzado, ricnsualménte se obtiemen estados
financieros, los cuales sirven para la toma de decisiones- 'f pm uria m:lu:ubn conunu

de las actvidades realizadas por la Sociedad. - Q b L2

El sistema de contabilidad y los libros de compms y ventns VA, computarizados,

fucron autorizados por b Administmcion Regional de Impurﬂi:s Interrios de
Cochabamba, con R.A. N 534 de 29 de noviembre de) 99} y con Refls N"JO.BJ“?: de
11 de octubre de 1995 de la Secretaria Nacional de Tndu? y Colnercio,

& F
Lo

El sistema computanzade denominade SAI" — Bussines One, fue autonzado por
FUNDEMPRESA mediante Resolucién N® 41/05 de 27 de octubre de 2005.

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjers se valian al tpo de cambio vigente a la
fecha de cierre del gjercicio (Bs 6,96 por 1 USS al 31 de diciembre de 20012 y 2011),
Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en el resultado del
gjercicio,

Valores negociables

Los valores negociables corresponden a inversiones en cuotas de fondo comin de
valores que se presentan al valor de la cuota al cerre del ejercicio,

Existencias de materiales y repuestos

Las existencias de matenales y repuestos estin valuadas al costo de adquisicion, mds
log pastos necesarios para situarlag en almacenes.

Su costo unitano es del costo promedio ponderado, dichos valores son acualizados
en funcidn de la couzacion de la Unidad de Fomento a la Vivienda, vigente al cierre

del periodo,

£
i
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El almacén de suministros esta includo en el acuve cormente v o almacén de
repuestos en el activo no cormente.

Por resoluciones adoptadas en periodos anteriores, se desvalorizd el valor de estos
activos en Bs 15.068.008, sinvacion revertida en el ejercicio 2008 y sustentada en el
uso de los mismos ¥ &u generacion de fondos, por ser bienes con rendimiento en
flujos de fururos ejercicios.

Acuvos fijos

Los acuvos fijos son valuados al costo, Todos los valores de los bienes y las
depreciaciones acumuladas, son actualizados en funcion a la cotizacion de la Unidad
de Fomento a la Vivienda, vigente a la fecha de clerre de eada periodo.

En el ejercicio 2001, se ajustd el valor de las Unidades de Generacitn 1,2, 3y 4 dela
planta de Valle Hermosa, en base al informe de peritos independientes, dieminuyd el
valor de libros por obsolescencia y desvalorizacién, gu incidencia afectd a resultados
del pedodo como pérdida de Bs 102.586.473,

El mérode de depreciacion de los equipes de peneracion, uvulizado para H.:pmiar '
dichos activos cra el de la linea recta, en base a mblas aprobadas por la u:,-QIN‘E Y,
(Direccion Macional de Electricidad), segin R:su]ucmu N" 15/77 d:l l:uﬁ‘ agcﬂc Y
de 1977, A

o

El métoda de cilculo y contabilizacion de la depreciacidn mrrcspﬂndientr algs
activos fijos relacionados con la generacidn térmica, es reahaada en hase del mérodo
de horas operativas de generacidn. Este procedimiento rige desde el 01 de enero de
2009. En ejercicios anteriores, la depreciacién por linea rect “fue aplicada hasta el
ejercicio 2003 para las unidades de generacion de la planta de Carrasco v el ejercicio
2004 para las unidades de generacidn para la plant de Valle Hermoso. El cambio de
metodologia a homs equivalentes de operacion se justfica en In distorsion de costos
¥ fue aplicado a partir del 2004 en la planta de Carrasco y 2005 en Valle Hermoso,

En la gesndn 2007, a consecuencia de los mantenimientos mayores realizados a los
equipas de generacidn de la planta Carrasco, se incrementd la vida aul estimada de la
unidad 1 en 12412 horas operativas de peneracion v en la unidad 2 en 3.347 horas
operatvas de peneracidn,

En fecha 22 de noviembre de 2007, s¢ efecrud 1a determinacian del valor residual de
los equipos de generacion de las planus de Carrasco y Valle Hermoso, informe
preseniado por peritos independientes, considerindose dichos valores en la
depreciacion de la gestion 2007,

Ambas  determinaciones, fueron sometidas a consideracion y aprobacion del
Direcronio de la Empresa,

La depreciacion de los acuves afectados directamente a la gencracion, sc caleula en
base a las horas operativas de generacion térmuca de clectricidad.

Para Jos demas actives fijos, el méodo de deprecincion vtilizado es ¢ de ha linea

recta, en base a tablas aprobadas por I ex ~-DINE (Direccidn Macional de
Electricidad), segiin Resolucion N® 15/77 del 15 de agosta de 1977, ratificada con

=+ 13
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L

comunicacion SNE 3647 y S5E 189/95 del 19 de septiembre de 1995, emitidas por
el Ministerio de Desarrollo Econdmico.

Loz Costos y Gastos de mantenimiento, reparaciones, renovaciones ¥ mejoras, que
no extenden la vida dul de los bienes, son repistrados como parte del coste de
operacion y gastos administranvos, seplin corresponda,

Inversiones en derechos sobre lineas telefdnicas

Las inversiones en certificados de aportacidn de cooperativas telefonicas han sido
valuadas 2 su costo de adquisicion en dalares estadounidense, acralizado por la
variacion del tipo de cambio respecto al boliviang al clerre del pedoda.

Z
Inversiones en accioncs -""‘- T
La inversion en su subsicharia: Empresa Rio Eléctirico S.ﬁ_,,ﬂté‘ n':i mmihﬂ:i:.a-b,
al valor patnmonial proporcional, donde cuenta Epn una pa.me::mn del 98% del,
capital pagado. , ) \

La Seciedad posee 14,700 acciones de Emprcsa: R.I!} Elttl.rtcps;‘rﬂ tR_ES'\] con valor
nominal de Bs 100 cada una.

La inversion en la Sociedad Hotelera Los TajibnsISA. fe encuentra contabilizada al
valor nominal de las acciones (700 acciones a Bs 76D cada una) &l cual es menor al
valor de costo de dichas acciones Bs 782 por accidn.

Ricsgo Compartide CMB 08/9 PHRY

En fecha 25 de Junio de 1997, se firmd la Escritura Publica Mo, 195/97 relativa al
Contrata de Riespo Compartido, suscrito entre la Corporacion Minera de Bolivia
COMIBOL y la Empresa Valle Hermogo 5.A. para la rehabilitaciin, puesta en
marcha y operacidn de lag Planeas Hidroeléctricas del Rio Yura, ubicadaz en la
Provineia Quijarro del Departamento de Potosl El Conrtrato Adjudica a la Empresa
Valle Hermose |a operacidon de las Plantazs Hidroeléctricas del Rio Yura por el
periodo de 25 anos computables a parur del 1 de jubio de 1997 hasta el 30 de junio de
2022,

La inverstdn inicial a ser realizada por la Empresa Elécimica Valle Hermoso SA.
(EEVH), aleanzd a USS 5100000, destinedos a In adguisicion de maguinana,
rehabilitacion de centralés, equipos, otros bicnes y servicios, pars aleanzar una
capacidad minima de 11.9 MW, de acuerdo con el programa de trabajo asignadao.

Mediante Escrtura Pablica N® 153/2000 de fecha 14 de abrl de 2000, se suscrbe
una addenda al Contrato de Hiespo Compartdo, con el objetive prncipal de la
extension de plazo en la cjecucion de las obras del proyecto de amplacion y
rehabilitacion de las Plantas del Rio Yura por un afo adicional a los wres establecidos
en el contrato inicial.

Paztenormente, mediante Escritura Pablica N® 2090/2007 de fecha 04 de
septiembre de 2007, se suscribe una nueva addenda al Contrato de Riesgo
Compartdo, cuyo objetivo principal es la modificacién de las participaciones de
COMIBOL y de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso 5.A. al 50%, ademis de la
modificacion de otras clivsulas al contrato inicial que afectan directamente al Estado

i L e
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de Unlidad Meta a Distnbuic y cuotas de recuperacion de las inversiones
cnmpmmntid:s ¥ adicionales.

La inversion efectuada por la Sociedad en el resgo compartido de las Plantas
Hidroeléctncas del Rio Yura, seplin contrato suscrito con la Corporacidn Minera de
Belivia (COMIBOL) esid valuada al wvalor de costo acrualizade menos la
correspondicnte amoruzacién acumulada de dicha inversion,

Estudios y proyectos .

La empresa realiza desembolsos pam estudios preliminares de pmlhlﬁ prﬁ.ji‘ﬂﬂs
coma parte de su programa de expansidn, :nlcmlmﬂ!fé s0n rcgsmu:las COmo (‘4,[51:\5
Diferidas, postenarmente, segin los rﬁu!t;dm ahlcmdds Im prmc:ms no E:cﬁ.hl:s
son castigados. 4

] s Y |
Y it WO L..‘-""' i)

Cogtos de mantenimiento mayor ~:'. pat™ Lo W

| ‘i-' " i
El gasto por mantenimicnio mayor de W actvos fijos’ tﬂxduﬂdm ton la
generacion de energia en la plinta Carrasco, se'determina en bp!u # a5 homs de uso y
ciclos de mantenimiento de cada unidad. La fopma de defetminacion del gasto por
provision es caleulada en base a las horas base “rendimiento de origen) mas
el nimero de arrangues multiplicado por diez, estableciendo de esta forma las horas
equivalentes. A las horas equivalentes determinadas se aplica el factor establecido
como producto de los costos reales estimades de USD 30,60 hazsta el ejercicio 2007,
y desde el ejercicio 2008 en aplicacién a las modificaciones de la Norma de
Contabilidad Ne 3, se realizdé la conversin a Bz 141,16 de coswo por hora
equivalente, actualizado en base a la variacion de las Unidades de Fomento a la
Vivienda.

Esta politica de reconocimiento de los gastos de mantenimienta y efecto en el
resultado de cada ejercicio, permite reconocer un pasto en base a las haras de uso en
cada perodo determinando una provision por mantenimiente; I cual disminuye el
valor de los pastos efectivamente incurridos en el periodo acumulado en la cuenta de
OGS ACUYos.

Este control es realizado por el drea de operaciones.
Previsidn para indemnizaciones

En complimiento a disposiciones legales vigentes, la empresa constituye una
prevision para cubrie ¢l pasivo con el personal por los anos de servicio al clerre del
gjercicio, certo o contingente, por indemnizaciones (por afios de servicios),
equivalente a un sueldo por cada afio trabajado. Segiin disposiciones legales vigentes
(DD.5. Ne 110 de fecha 01 de maye de 2009), wranscurnido los 90 dias de anupiedad
en su empleo, el personal ya es acreedor a la indemmizacion, equivalente a un mes de
sueldo por afio de servicio, incluso ¢n los casos de redro voluntario.

Patrimonio neto
La gociedad procedio a ajustar el total del patnmonio, en bage a lo dispueste por la
Noma de Contabilidad N* 3 del Consejo Téenico MNacional de Auditena y

Contabilidad del Colegio de Audiores de Bolivia, revisada y modificada el 1°
scpucmbre de 2007 vipente a paror del periodo anual que inicia el 17 de octubee de

=15
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2007, acrunlizandao en funcidn a la variacidon en b cotizacidn de ln Unidad de Fomento a
la Vivienda con respecto al boliviano, El ajuste correspondiente a la cuenta de capital,
se mg:ismn en la cuenta “Ajuste de capital”, de las reservas en la cuenta “Ajustes de
reservas patimoniales™ y de resultados acumulados e registran en la misma linea. La
contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenra de resultados “Ajuste por inflacién
¥ tenencia de bienes™,

Reserva legal

D acuerdo con lo dispuesto por ln legislacion vigente y los Estatutos de la Sociedad,
debe destinarse un minimo del 5% de las vidlidades liquidas de cada gestidn pam
constituir un fondo de Reserva Legal hasta cubrir ¢l 50% del Capital Pagado.

Ingresos y gastos

Los ingresos y pastos se contabilizan a través del métode del devenpado, se
recanocen los ingresos y pastos del periodo independiente si fueron cobrades o

pagados.

El resuliado del ejercicio se determina en base a los regpsiros contables, realizando
una clasificaciin de ingrﬁus por ventas de energia eléctnen, costos de ::tp]clm:iﬁn
gustos de operacion, otros ingresos, otros gastos y los resultados por r-rc:ltpremun
monetari )

Impuesto sabre las utilidades de las empresas -

W

El impuesto sobre las unlidades de las empresas s d::u‘mn: sobre la 'I::u de 11.'
utlidad imponible para fines triburarios.

|'|
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedidd determiné una pérdida tributaria,
razon por la cual no ha constituido ninguna provision por este impuesto.

3. Cambios en las politicas y practicas contables

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se tienen cambios en las politicas y pricticas
contables.

4. Disponibilidades e inversiones temporarias

El efective de libre disponibilidad de la Sociedad es el siguiente:

2012 2011
(reaxprasada)
Es Bs

Bancos

Bancos maneda nacional 55.521.326 123440434
Bancos moneda extranjara 2.416.458 17.140.821
Fondes de inversién 62227 B4.745
Depdsito a plazo fijo 40.935.100 3646852
Towles 98,935,109 144,292,652

.
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5.

6.

7.

Clientes por cobrar

La compesicion de este rubro es la sipuiente:

Cooperativa Rural de Electrificacién
Eleciricidad La Paz 8.A.

Empresa de Luz ¥ Fuerza Eléctrica Cochebamba
Empresa de Luz y Fuerza Elécirica Onuno
Servicios Elécinicos Polosi S.A.
Compafila Eléctrica Sucre S.A.

Empresa Minara bnti Raymi

Cooperaliva Boliviana de Cemeanta
Minera Sen Cristobal S.A

Empresa Mataldrgica Vinte

Empeesa Macional de Eleciricidad ENDE

Tatales

Otras cuentas por cobrar

Anticipa a proveadonas Y contralisias
Depdsitos en garantia

Fondos a nendir

Critdilo Niscal por asignar

Crédito Niscal IVA

Cuentas por cobrar = RESA

Cuemias por cobrar Empresa Guaracachi
Fondo de estabilizacidn

Cugntas por Cobfas varios- moneds nacional

Cusnias por cobrar varios- moneda axtranjera -Riesgo
Compartida

Cuenlas por colwar vanos-moneda extranjera
Reclamos al seguio

Taotales

Almacén de repuestos ¥ suministros

La composicion de este rubro es la siguiente:

Almacén di repuestos PHRY-RC
Almacén de malgiales EVH
Almacén de malesisles PHRY-RC
Almacén de combustible EVH
Almacén de combusiible PHRY-RC
Materiates y repuesios &n ransilo

Bublotales

Almacén de repuastos ¥ suminisires EVH
Almacén de repuestos rotablas EVH

Subintalos

Tolakes

2012 201
[reexpresado)
Bs Bs
11,161,647 0425774
14,960,677 10.720.354
4 584 B33 389116853
3850300 2.557.724
2,040,406 1.388.115
2,088 200 BET ATT
50,349 50,234
44,785 252,382
2,588 594 2.8E8 B4D
157.507 57216
417 863 474457
i
5&3? 202 32.512.236
a2 2011
e presado)
W Bt Bs Bs
\ Uy ,
b L o
[ AZ35H614 - 1.095.806
Al i 3.646.852
~—fh 52,004
2 56T 841 1.670.643
129 560,392 54.356.348
1.517.833 1.285.156
. 18.234.2681
50.113.068 52.101.954
183.580 194.737
4,985,939 4.648.019
1.958 684 -
14,596,576
257885413 137283170
2012 2011
{reexprosado)
Bs Bs
155,885 150,538
2.581.798 1.3291.253
1,142 807 1.118.818
550.717 B02.787
232611 234,808
25.860.819 874,847
30,5684 717 4,473,241
81.423.250 74095718
11.805.305 11.805. 306
93,228 555 BS 501,024
123.793.272 60,374 265
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10.

La composicion de este rubro es la siguiente:

Activo diferido

2mz2 2011
(reexpresado)
Bs Bs
Allanza de Seguros v Reaseguros S.A, 1.613.921 442,558
Credinform Imemacional 5.A. .m .
Towles 1.621.632 442558
Otros activos
La composicion de este rubro es la sipuiente:
202 2011
(reexpresade)
Bs Bs
Mantanimianto mayor unidades ganeradoras - Carrasco 7449348 J8. 244 006
Transferencias por cistigos (15.882.792) {12.322.943)
Totales s 21.406.556_ 26.§21.953
Inversionas en otras I-IH:'lIdI!“'_'.-; ,
. Cotas o
La composicin de este rubro c:‘%-liﬁq:uiljm L W
\ 1 S 2012 2011
(reaxprasada)
Bs Bs
Inversiones Emprosa Rio Eléclico (a) E‘t 5,049 508 4411972
Inversiones en sociodad Holelera Los Tajibos i.ib} 532.000 557.607
Aportaciones telefdnicas (c) v 127.235 127.174
Bosques tropicales L 80.765 84.637
Totales 5.789.509 5.180.490
a)  Inversiones Empresa Rio Eléctrico 5.A.

Representa el valor de suscripcitn y pago de 14.700 acciones de Empresa Rio
Eléctrico S.A., con un valor nominal de Bs 100 cada una mas actualizaciones de
valor, segin vanaciones del valor patrimonial proporcional con saldos al cierre del 31
de diciembre de 2012 y 2011. La propiedad corresponde al 98% de las acciones
emitidns. Al cierre de la gestion 2002, Empresa Rio Eléctrico S.A. tene a su carge la
operacion de las Planms Hidroclécwicas del Rio Yura, de propicdad de
Corporacion Minera de Bolivia (COMIBOL), a través de la firma de un contrato de
operacion de las Plantas con Empresa Eléctrica Valle Hermoso, que suscribio con la
COMIBOL un contrate de nesgo comparudeo por un periodo de 25 anos a parur del
1 de julic de 1997,

Inversiones en Sociedad Hotelera Los Tapbos S.A.

Corresponde a 700 acciones en la Sociedad Hotelera los Tapbos $.A. regmsirados a su
valor nominal de Bs 760 por accidn.

B .
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c)  Inversiones en derechos sobre lineas telefdnicas

La Sociedad es propictara de las siguientes lineas telefimicas:

OP.N° Linea N* uso
0004/08/85 4281617 1.700
D508 2185 4TBEEDD 1.700
05061 2185 4206838 1.700
03340396 4238311 1,300
1IETI05E 4242888 1.538
13TENOBE 4240544 1539
138610/96 4247473 1538
14271056 4238355 1.700
14271086 4285705 1.700
OS4004/ET 4700178 1.600
105207/58 47THONT 1.500
281522012 2852621 B45
Tolales 18.362
N\
%
11. Otras inversiones permanentes i il )
{5y S \.
La composicitn de este rubro es la sipulénre: T
ALY L J."J*
| o
\ A 1 |

: .~:  (reexprasado)
Bs

Inversionas da resgo compartido : b vl

Cperalivas L Ba0.347 B40.347
Oibras civiles T 20516844 20.518.844
Equipos de generacién B88.317.979 88.317.979
Complementaria B.2A87.230 8.987.239
Amorizackn de La inverskin (68.922.836) (63.401.996)
Totales 45.742573 55263413

12. Bienes de uso (neto)
La composicitn de este nubro es la sipuiente:

Al 31 de diciembre de 2002:

VALOR DEPRECIACION VALOR
ORIGINAL ACLIMULADA NETD
B3 Bs Bs
Ganeracin tkmica 1.207.574.078 {320.144,355) BAT.429.723
Subeslacones de generacin 212.502 288 (62467 .548) 150.034. 740
Propiedad general T0.B04.153 (35.620.314) aA5.274 878
Tedalas 1480 BB0.558 [418.141.217}) 1.072.738.342
A
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Al 31 de diciembre de 2011 (Reexpresado):

VALOR DEPRECIACION VALOR
ORIGINAL ACUMLILADA HETO
Bs Bs Bs
Generacion 1armica TES. 124,585 (294.231,320) 474,893,245
Subsstaciones de generackn 154,586,532 (55 842 484) 58,744,168
Propiedad ganaral 66,459,358 (33.271.198) 31.228.153
Toiales B 210,585 [363.344.87TH) G606 865606

13. Proyecto y obras en construccién

B3 - Proyecio Kenko GE

84 - Proyecio Ivirizu

Obwas an consiruccsin

51 - Unidad hidraulica de regulacion, planta Punutuma

Totales
14. Proveadoras

La composicion de este rubro cs la siguente:

Proveedores de blenes y servicios moneda nacional
Froveedoras de bienes y senvicios moneda extranjera

Totales

15. Deudas sociales

La composicion de este rubro es la siguiente:

Sueldos por pagar

Bubsidios

Provisidn prima sobre ulisdades
Bona de rendimienio

Aporips por pagar

Descuenios varios

Tolales

La composicién de este rubro es la sigwene; o~ 0
70l
ol

Eshudios profiminares

80 - Plan de emergencis L

B4 - Proyecto Paracti LY

85 - Prayecto REA REA o

B7 - Proyecio Mormas IS0 -

91 -Proyecto Vake Hermoso Y

92 - Proyecio Kenko Preca .

La depreciacion del periodo 2012 es Bs34.721.945.- y del 2011 asciende a Be 20.766.138.-
(reexpresado), fue cargada en su totalidad al resultado. 2

L :
i e . 514,718
2188870 2,304,297
B20.100 152.349
* 3438
- 27T0.550.727
324 .598.897 15354047
& 203,088 533
258.329 8.8
504.281 534.617
328,380,487 T92.763.045
2012 201
{reaxpresada)
B3 Bs
31,535,756 57.538.583
7.285.072 38.607.180
38.820.828 B6.145.763
2012 2011
(reaxprasada)
Bs Hs
T00.855 TOE.409
2.100 1.378
= $69.815
1.134.968 1.268.653
a0.e14 286.858
172,080 163.712
2.311.938 3.407 826
Pl o S
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16. Deudas fiscales

La composicidn de este rubro es la siguiente:

2012 2011
(roexprosado)
Bs Bs
Impuesio al valor agregado VA débeio fiscal (por asignar) 14.286 14,881
Impuesio a las ransacoionss 811860 BO1.375
Impuesio sobre bienes muobles o inmuebles 420,798 453,478
Relenciones Imposithvas por pagar 118.550 27.583
Totales 1.463.604 1.287.418
17. Otras cuentas por pagar y provisiones
La composicidn de este rubea es la siguiente: L
o 2012 2011
25y / [reexprasada)
L Bs Bs
Dividendas por pagar pr A Bzeed 6.473.427
Cuentas correntes - Rissgo compartida: 3 i *::’-— 3633621 3.145.688
Fondos de estabilizacion T 536.209 2.183.750
Otras cuentas por pagar 1 3.760.600 3.947.235
Tolales _ B.022.512 15.760.210
418. Capital pagado % .

El capital autorizado de la Sociedad es }Fﬁs L600.000.000, dividide en 16.000.000
de acciones con  un valor nominal de Bs100 cada una. El capital suscnto de Bs
1.526.155.100.

EI capital pagﬂdu FI'I:SEI'[HI 1.‘H. Eigl.lit.'l'llf ED‘I‘I‘.IPU!-;E;K:H'II

Accionistas N* Actiones % Hs
EMPRESA NACIONAL DE

ELECTRICIDAD (ENDE) 18.257.707 90.97% 1.525.770.700
Trabajadores v Particularas A.844 0,03% 384,400
Totales 15 261 551 1060, 00% 1.526.155. 100

Mediante acta de Junta General Extrnordinaria de Accionistas de fecha 24 de mayo de
2011 se determind modificar el capital autonzado de la Sociedad a Bs 1.600.000.000, De
acuerdo al testimonio M 53/2012 de fecha 13 de enero de 2012, se protocoliza la
modificacién del capital autonzade a Bs 1.600.000.000, capital suscrito Bs 1.362.787.200 y
el capital pagado Bz 340.696.800.

D acuerdo al zcta de Junta General Extraordinana de Acaonistas de fecha 01 de agosio
de 2011, se ratificd el eapital avtorizado, se incrementd el capital suserito 2 Bs

1.526.155.100, el capital pagado a Bs 382.000.000.

El capital pagado al 31 de diciembre de 2011 es Bs 1.353.637.800, remstrado en
FUNDEMPRESA con numero de opercidn 039610503020,

- I

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. / Memoria Anual 2012 69



19.

21.

El capiral pagado al 31 de diciembre de 2012 es Bs 1.526.135.100, registrado en
FUNDEMPRESA en fecha 08 de enero de 2013, con nimere de operacidn
039550109013,

Prima Ley 1544

Bolvian Generatung Group, cuando suscobio 1.463.661 acciones de Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A. (EEVH), con un valor nominal de Bs 100 cada una, pagd por las
musmas un monto total de Bs 161,464,403, que fue aportado como capital. El mayor valor
que surge entre el monto pagado por las acciones y el valor pominal de las mismas
asciende a Bs 15.008.303, y constituye una reserva especial denominada "Prima de
emision de acciones™ cuyo destino puede ser acordado por_ la Jonra de Accionistas de
EEVH. R T

Costo mercado spot i _' By Ee T
i § P,
o e oA =iy
La composicién de esie rubro es la :Eﬁl&m:’:_ AR '--F PO S
,:. v o -..-‘ o ! 1."{-\.'{\. - x'_.
Wt G Vo2 i 2om
".ﬂ i =i (rivxpresado)
L 2 B Bs

Gaslos: e (S
Servicios pspecializados . (BSTHB3) (425.504)
Servicios generales W\ [L.BEB 229) {2.852.348)
Materiales repuestos ¥ suminisiros S (B.40T.TOR) (3.752.914)
Impuesto a las transacciones (9.574.005) (7.B91.961)
Impuesto a i propledad (325.181) {348.805)
Proviskn para mantenimiantos (4.336.442) (3.975.244)
Tasa de regulacian {2.427.403) {1.922.530)
Borvicio comibé nacional de despacho de carga (2.030.531) (1.744.658)
Combustibles (120,034 554) (107,424, 687)
Peaje por transpone de energia elcirica (18.078.684) (15084 411)
Remuneracién al personal [B.362 458) (6.140.784)
Seguros (7.174,889) [2.711,648)
Depraciacibn de aclivos fijos {34.302.181) (21.335.574)
Seguridad y medso ambiania (8.210} (33.057)
Totales {217 450, 556) {169,722.137)

Costo marcado de contratos

La composicion de este rubro es la siguiente:

2012 2011
{roexpresado)
Bs Bs
Castos:
Compra de energia elécirica {12.185.187) (14 740 537}
Comperas de potentcia (8.027.756) (9.364 554)
Tasa de Repulacién (277.758) {299.291)
Imparesio a las ransacciones {261.002) (2T6.657)
Peape por rantépodie de energla eldctrica (2.428.155) (3.712.2848)
Tetales {24.189.923) {28.393.327)
2
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22. Gastos administrativos

La composicion de este rubro es la siguiente:

202 01
(reexpresado)
Bs Bs

Gastos:
Servicics especializados (2.040.788) (1.346.641)
Servicios genarales (1.378.213) (1.222.357)
Malorinbes mpuesios ¥ suminisinos [274.854) [3B5,404)
Impuesio a las ransaccionas {12.984) (3.437)
Impuesio a la propiedad (56.110) (65.369)
Cuolas u organisms (361.713) (1B8.588)
Gastos de dimctones y sindicos (408, 1BE) (733.011)
Remuneraciones al personal (8.009.101) [8.793.532)
Seguros (190.611) (227.908)
Depreciacitn dsl active fjo [418.764) [426.2189)
Relaciones pilblices [122.243) (122 5BH)
Investigacion y desamclio (B5.402) (25.214)
Impuesio a las transaccionas financieras (137.143) (B0.647)
Translerencia de costo el fesgo comguanida 428 554 4= 587.034
Oiros Gasios (1.518.913) ="" (282.214)
Totales A0 561). 13.320.316

_,m - j { )

M "'-';" " ) 4 Bt q i
23. Plan Inmediato de Adicién de Potencia [\ N et o, 1o

e A bt
Al 31 de diciembre de 2012 I Empress Eléctrica Al Hmﬂb-,u SA, “recibié de
Empresa Nacional de Electncidad (ENDE Corporacidn) como Aporte.de Capital pard b
ejecucion del Proyecto Plan Inmediato de Adicion de Botendia (PIAP) o importe de Bs
1.233.422.855.- es decir el 100% de lo comprometido y $quivalente 3 S0 176.203.265.-
dineros que fueron inverudos en: T

™
1. Ampliacién de la Planta Carmasco, consistenic en la comprm v puesta en
funcionamiente de una Turbina General Electric TM2500+, con potencia nominal
I1SO 27.60 MW y 25 MW cfecuvos, proveedor General Electric, entrd en produccion

comercial ¢l 09/11/2011. Valor de acuvacion USD 34.367.016,72.

]

Implementacion de la Planta El Alto (zona El Kenko La P"az), consistente en:

* 21- Compra y pucsta en funcionamicnto de una Turbina General Electric
TM2500+, con potencia nominal [SO 2650 MW y 17.50 MW clecuvos,
proveedor General Electnie, enrd en produccion comercial ¢l 16 de abnl de
2012. Valor de acuvacién preliminar USI332.321.961.78.

* 22. Compra v puesia en funcionamicnto de la Turbina Rells Royee Treme
GUWLE, con potencia nominal 150 32.15 MW, proveedor Consorcio Pacific RIM
Energy = PRECA, que entrari en praduceidn comercial ¢l afo 2013, con una
ejecucidn al 31 de dictembre de 2012 de USD46.637.772.45.

3. Ampliacién de la Planta Valle hermoso, consistente en cuatre Tunnas Titan 130
{Marca solar), con una potencia nominal 150 4082 MW y 4231 MW efectvos,
proveeder TSK Electrénica vy Electnicidad, acuvadas de forma preliminar por un
monto de USD39.349.631.50 ¥ que entraron en produccién comercial dos turbinas cl
19 de sepuembre de 2012 y dos rurbinas el 27 de sepuembre de 2012
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24.

Fondo de estabilizacién

En fecha 30 de enero de 2004, la Superintendencia de Electricidad emind la
Resolucidn SSDE M® 045/2004, entre los aspectos mids impoartantes expresa lo siguiente:

a)  Cue el Poder Ejecutivo medisnte Decreto Supremo N 27302 de 23 de diciembre de
2003, establecid medidas pam estabilizar las arifas de electncidad, preservando la
remuneracion de las empresas en los montos que resulten en la aplicacidn de la Ley
de Electricidad y su Reglamentaciion, determinando en su Articule Segundo: a) «
limite de tres por ciento (3%) para la vadacidn semestral del valor promedio, en
términos reales, de las tanfas de distnbucion; b) la vtlizacion de precios de nodo de
aplicacién y carpos tanfarios de apleacidn, determinados aplicando factores de
estabilizacion aprobados por la Superintendencia de Electricidad v; ) la creacién de
Fondos de Esmbilizacion del Mereade Mayorista y Fondos de Esuldizacion de
Distnbucion, come instrumentos para hacer efecuva la imitacion de la vanacion de
tarifas.

b) El monte total mensual de las diferencias entre los valores de las transacciones de
enerpla y potencia, determinados con los precios Spot del Mercado Eléewico
Mayarista y los determinados con los precios de nodo de aplicacién, serd asignado a
los Fondos de Esmbilizacion del Mercado Mayorista de los ‘Generadores, en
proporcion a su participacion en las transacciones m:'onmlms dp}gM'[‘M n_pmcms.

#pok -|".' y = _E
El Fondo de Estabilizacidn en un mecanismo apmb‘u:l‘h\ilmc. nfite’ ls:‘rR %i"emn Mo,
27302 de 23 de diciembre de 2003, reglamentada pn I ﬁur}enntﬂa & de Electricidad

mediante Resalucion Mo, 045/2004, con el siguiente ale m:e

Establecer medidas para estabilizar las tarifas de nlm:mcl d, preserv :lndn Ta remuneracian
de las empresas. ! (..r.’

\ 55
Drefinir comeo limite el 3% para la varacion promedio de las ifas de distribucion,

Unlizacion de precios de nodo y cargos tanfarios aprobades, aplicande factores de
estabilizacion aprobados por la Superintendencia de Electricidad.

Creacion de Fondos de Estabilizacion del Mercado Mayonsia y de Distnbucion como
instrumentos para efectivizar los limites en la vanacién de tanfas.

Las difercncias entre los valores de las transacciones de enerpia v potencia determinados
entre los precios spot del mercade cléctrico mayomsta con los precios de nodo de
aplicacidn, serin asignadas a los Fondos de Esmbilizacién de los Generadores en
proporeidn a su participacién en las transacciones econdmicas.

La aplicacion de esta disposicién cstd sustentada en los reportes mensuales que emite el
Comité MNacional de Despacho de Carga, operador y administrador de la peneracion,
transmigion y distribucién de enerpla y potencia.

El Fondo de Esabilizacién al 31 de diciembre de 2012 con efecto a inpresos oz s
1.967.634, reexpresado al cierre del periodo, el saldo acumulade por cobrar ez Bes
56.984.793. El Fondo de Estabilizacitn al 31 de diciembre de 2011 con efecto a inpresos
et Be T.326.695.- (reexpresada), el saldo acumulade por cobrar es Bs 57.365.752

i
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25. Aportes ala tarifa dignidad

El Decreto Supremo Mo. 28653 de fecha 21 de marzo de 2006 crea la Tanfa Dignidad,
consigtente en un descuento del 25% promedio de la rarifa vigente para los consumidores
domiciliarios, atendidos por laz empresas de Distribucion del Sistema Interconectado
Macional — SIMN que operan en el Mercado Eléctrico Mayorista con consumos de hasta 70
EWh por mes, y para los consumidores domiciliarios atendidos por otras empresas de
Distribucion del SIN y de Sistemas Aislados con consumos de hasta 30 KWh por mes.

La Tarifa Dignidad ented en vigencia & partir de la facturacion correspondiente al mes de
abnol de 2006, Ademas diche disposicidn legal establece que ln Tarifa Dignidad sers
financinda por las Empresas Eléctricas que operan en el Mercado Eléctnco Mayorista
(MEM), sobre la base del Convenio de alianza Estratégica del Gobiemo de la Repiblica
de Bolivia y dichas Empresas suscnito en fecha 21 de mareo de 2006,

Respecto al Convenio de Alianza Estratégica del Gobiemo de la Repiblica de Bolivia y las
Empresas del Sector Eléctrico de fecha 21/03/2006, mencionado cn ¢l parrafo anterior ¢f
mismo digpone la intencidn del Supremo Gobierno de implementar la Tanfa Dignidad
con las caracteristicas replamentadas en el Deereto Supreme Mo, 280633 y _gue sc
campromete A respetar las concesiones y/o licencias otorpadas a las” 'ﬂ'ﬂpl\ﬂhs
peneradoras, transmisoras y disuibuidoras, que a la fecha cnnn::n ;nn J#l -nbrltﬂms
suscritos de conformidad a las normas legales tﬁﬁt!pbﬂdltnlc!.. i ah

‘I-" \

El aporte a la rarifa dignidad al 31 de diciembre ﬁt"ﬂ-lq‘ﬁéﬂ‘u {rcﬂqm:ssdo]l es de Bs,

4.450.873.- y Ds 3.984.619.- respectivamente. \t.l:‘ e _-T'-}J: o ﬁ'ﬁ\ -,_\'r“" i
'ﬁ ]\.-‘-" o b 1
26. Operaciones con empresas relacionadas ? "
Las operaciones con empresas relacionadas en el periodi son las siguientes:
Al 31 de diciembre de 2012:
b
Gaslos Ingresas
Bs Bs
Ingreso por invarsiin en RESA - 1.081.811
Ingreso Riesgo Compartido -cosbos inancienos . 178.830
Ingreso Riesgo Compartido-cuplas de recuperacibn - 2.279.094
Ingreso Rissgo Compartido-utiidad nata a distribuir - 2.528.015
Eervickod especializados-servicios operacibn RESA 1.082 608 -
Servicios generales -alguiter de vehiculos Riesgo Compartido - 1TE.TB4
Gastos Riesgo Companido - 252.770
Tolales 1.052.608 G457 404
Cuentas por Cuanias por
cobrar pagar
Bs Bs
Cuenlas por coboar REBA 1.517.833
Cuentas por cobrar EGSA + .
Cuentas por cobrar Riesgo Compartide- costos financigros 178.830 -
Cuentas por cobrar Riasgo Compartido-cuctas recuperacian 2.273.094 -
Cuentas por cobrar Riesgo Compartido-distnbucion uliidad 2.528.01% -
Cuentas comientes Riesgo Compartido - 4336
Totales 6.503.772 J.633.621
25 .,
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Al 31 de diciembre de 2011 (Reexpresado):

Gastos Ingresos

Bs Bs
Ingreso por inversion en RESA - 46B.521
Ingreso Riesgo Compartido -costos financieros . 207.047
Ingraso Riesgo Companido-cuolas de recuparacion - 2.308,368
Ingreso Riesgo Compantido-ublidad neta a distribuir . 2.062.905
Servicios especializados-servicios operacitn RESA 1.087 6881 -
Transferancia de cosios- Riesgo s . 258,616
Translerencia de coslos-otros coslos Riesgo Compartido - zB.418
Totales 1.087.6681 5,702,275

Cuenias por Capenilars por
cobrar pager

Bs Bs
Cuentas por cobrar RESA 1.285.156 -
Cuantas por cobrar EGSA 18.234.261 -
Cuentas por cobrar Riesgo Compartdo- costos lnancieros 207.047 -
Cuentas por cobrar Riesgo Compartido-cuotas recuperacion 2.388.368 .
Cuantas por cobrar Riesgo Companido-distibucian utilidad 2.052.905 i
Cuentas comentes Riesgo Compantida - A AA5.688
Totakas 24167737 - | 3445698

Lt e ] L L L

27. Contingencias Fapiim” L
Ak R, e
Mo se tenen contingencias al 31 de diciembre 2012 ] e oh ot

28, Hechos posteriores

El capital papado al 31 de diciembre de 2012 c3 Bs 1,526',.1‘55.100._1'1:9}“1&0 en
FUNDEMPRESA en fecha 08 de cnero de 2013, con nimero de operacion
039550109013, ;

Mo e han producide con postenondad al 31 de diciembre de 2012 v hasta la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en
forma sipgnificauva los estados financieros por los perdodos terminades en esa fecha,

A

1

~Lic. Hugo Sliva Musilio
GERENTE ADMINISTRATIVO
¢ FINANCIERD
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Inspeccion y preparacion de la turbina ALTO1- Central Termoeléctrica EL Alto.
Foto: Ing. F. Diaz
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Subestacion de Gas y Turbina TM2500+ Unidad ALT 01. Central Termoeléctrica EL Alto.
Foto: Confirmar la autoria
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9. Informe del Sindico

Sefiores Accionistas

EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO S.A.
Presente.-

REF.: INFORME DEL SINDICO GESTION 2012
Distinguidos Sefiores Accionistas,

En mi condicion de Sindico Titular y dando cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 335, inciso 5 del
Codigo de Comercio, el Estatuto Organico de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. y el Reglamento
Especifico para la designacion y gestion de Directores y Sindicos de las Empresas Subsidiaras de
ENDE, tengo a bien presentar el informe de seguimiento y fiscalizacion a la gestion 2012 de la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso S.A.

La Empresa ha mantenido el impulso y desafio de convertirse en un agente activo en el desarrollo del
Pais, trabajando con el mismo compromiso para alcanzar mayor eficiencia en la generacion de energia
eléctricay mantener la adhesion firme con los principios planteados en el proceso de nacionalizacion,
reflejados principalmente en las acciones previstas en el Plan Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP).

El Directorio, el personal administrativo y operativo de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. ha
concedido una especial importancia a las actividades administrativas y operativas relacionadas con
el Plan Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP), al tratarse de un proyecto imprescindible para el
cumplimiento de los objetivos superiores institucionales.

En lo que respecta a las inversiones, destacar el respaldo economico asumido por la Corporacion
ENDE, al materializar los desembolsos comprometidos como aportes de capital; recursos economicos
que han fortalecido la empresa significativamente en su capital de operacion, otorgandole la solvencia
financiera para encarar las inversiones realizadas en el Plan Inmediato de Adicion de Potencia (PIAP).

También debo mencionar el trabajo de todas las personas que son parte de la Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A., ya que en el cumplimiento de mis funciones he podido evidenciar en general
la dedicacion y compromiso por desempefiar sus funciones y cumplir con sus responsabilidades, o
que marca la eficiencia en las operaciones; he observado un esfuerzo conjunto de todos los que
hemos concurrido para llevar adelante acciones administrativas, legales y operativas que han sido
necesarias en el devenir de las actividades.
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Como resultado de todo el trabajo coordinado y el esfuerzo corporativo en esta gestion quiero
destacar la inauguracion de las unidades instaladas en Kenko en EL Alto de La Paz y en la planta de
Valle Hermoso de la ciudad de Cochabamba, unidades que han adicionado mayor potencia de energia
eléctrica al Sistema Interconectado Nacional para mejorar progresivamente la calidad del servicio
que otorgamos y satisfacer la creciente demanda energética de un Pais en desarrollo.

Asimismo, considero importante preponderar el trabajo del Directorio, que ha operado de manera
integra, responsable y transparente; brindando su colaboracion oportuna y corroboracion a los actos
que han sido de conocimiento y puestos en consideracion de esta Instancia y Sindico.

En lo que se refiere al ambito financiero, mencionar que en la presente gestion tuvo lugar un proceso
de auditoria interna, con resultados satisfactorios; por otra parte, he examinado y revisado los
documentos proporcionados por la empresa que ha elaborado el dictamen de auditoria externa:
Grant Thornton Acevedo & Asociados, referente al cual me permito emitir una opinion favorable ya que
los mismos dictaron su opinion indicando que los estados financieros presentan razonablemente en
todo aspecto significativo, la situacion patrimonial y financiera de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A. al 31de diciembre de 2012.

De igual forma, en lo que respecta a la memoria, afirmo que la misma sistematiza y recoge el accionar
de la empresa en la gestion 2012 y no tengo observaciones al contenido, reiterarles que en ella se
ha tratado de reflejar el esfuerzo colectivo, el compromiso y la dedicacion de un equipo corporativo.

Por las razones expuestas precedentemente y cumpliendo con mis funciones, afirmo que no encontré
ninglin acto que vaya en contra de los derechos de los accionistas o de las disposiciones legales
del pais, por lo que recomiendo aprobar la Memoria y los Estados Financieros elaborados al 31 de
diciembre de 2012.

Deseo agradecer, la confianza depositada en mi persona y la colaboracion de todos los miembros del
Directorio y el personal de la empresa, que me han permito desempefiar mis funciones.

Concluyo, ratificando el compromiso de trabajo que tengo con la empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A., la Corporacion ENDE que me permiten contribuir en la generacion de un mejor servicio.

Atentamente

io Gonzalo Hervas Antezana
SINDICO
EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO S.A.
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Datos generales de la Empresa

Nombre:

Fecha de Nacionalizacion:
Aniversario de Creacion:
Tipo de Sociedad:

Licencia de Generacion:

Registro de Comercio:
NOmero de ldentificacion Tributaria:

Padron Municipal:

Registro Superintendencia de Valores:

Bolsa Boliviana de Valores:

Camara Departamental de
Industria de Cochabamba:

Direccion:
Teléfonos:
Nimero de fax:
Casilla:

Pagina Web:

Domicilio Legal:

EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO S A.
1 de mayo de 2010

1 de agosto de 1995

Sociedad Anonima

Mediante Resolucion SSDE N 053/97
6 de mayo de 1997

Matricula N° 00014173
1023081025
12-3-952300-000355
SPVS-IV-EM-VAH-049/2000

VAHIU

Registro N° 332

Calle Tarija N° 1425

(591- 4) 4240544 - 4247473
(591- 4) 411515 - 4286838
5645

www.evh.bo

Cochabamba - Bolivia

Y

EMPRESA ELECTRICA

VALLE HERMOSO S.A.



Cordinacion y Direccion: UNICOM - VH
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