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1 MENSAIJE DEL DIRECTORIO

- i
- .
\ ‘ ' ’ ' Estimados accionistas:
- & ‘ y El Directorio, tiene el agrado de presentarles la Memoria Anual y los Estados
' N ELTT Financieros, correspondientes al ejercicio econémico 2015 de la Empresa
> - P Eléctrica Valle Hermoso S.A., los cuales han sido auditados por la firma Ernst &
i Young ltda., con un dictamen favorable.
- Los resultados econdémicos muestran una utilidad netaen el 2015 que alcanzé
: la suma de Bs24.453.163, lo que significa un incremento del 391,79% con
‘-\ respecto a la obtenida el afio 2014.
\\ % - . Como parte del plan de desarrollo energético y de acuerdo con los lineamientos

las empresas de Bolivia puedan crecer y progresar.

de ENDE matriz, es nuestra intencién mejorar la calidad de vida de todos los
bolivianos con el objetivo de la universalizacién del servicio eléctrico, con el
compromiso de brindar energia confiable y solidaria, para que los hogares y
En el marco de la politica de mejora continua, se han realizado actividades
de mantenimiento preventivo y correctivo de las unidades generadoras,
garantizando la disponibilidad operativa de nuestras centrales de generacién.
El desarrollo de los proyectos de generacién de energia eléctrica, encomendados
a nuestra Empresa por Ende matriz, se encuentran en proceso de estudios de
factibilidad y disefio final, que aportardn aproximadamente 1.100 MW al SIM.
Afirmando nuestro compromiso con el cuidado del medio ambiente, la mejora
continua y la proteccién de las personas, considerado nuestro recurso mds
importante, se ha mantenido la Certificacién Trinorma, que comprende la
Gestién de la Calidad (Norma ISO 9001:2008), la Gestién Ambiental (Norma

ISO 14001:2004) y la Gestién de la Seguridad y Salud Ocupacional (Norma
OHSAS 18001:2007).

—— R : s Finalmente, expresar nuestro agradecimiento a la Gerencia General, a los
Gerentes de Area, y a todo el personal de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A., por el compromiso en el desempefio de sus funciones, que han contribuido
a alcanzar el logro de las metas propuestas.

Atentamente,

MENSAJE DEL DIRECTORIO

Directorio Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

mE Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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050 ‘ 2 MENSAJE DEL GERENTE GENERAL

En mi calidad de Gerente General de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A., (EVH) tengo la grata satisfaccién de presentar la Memoria Anual y los
Estados Financieros correspondientes al periodo 2015. Esta memoria contiene \

_._.-f un resumen de las actividades desarrolladas y de los resultados obtenidos
por nuestra empresa, producto del esfuerzo conjunto realizado por todos los
e i trabajadores, en el marco de nuestro compromiso con los objetivos estratégicos,
empresariales y corporativos.

—.T
ll'l\

:

la produccién de energia eléctrica de la Empresa durante el afio 2015,
procedente de las Centrales Termoeléctricas de Carrasco, Valle Hermoso y El /
Alto, fue de 1.069.806 MWh inyectados al Sistema Interconectado Nacional
(SIN), con una potencia efectiva total de 300,69 MW.

-

— e '
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La utilidad neta de Valle Hermoso S.A., alcanzé la suma de Bs24.453.163,
presentando un incremento del 391,79% con respecto al periodo anterior, logro
obtenido a través de una administracién eficiente, adecuada y transparente
de los recursos, cumpliendo con los principios de minimizacién de riesgos,
liquidez y rentabilidad, contribuyendo de manera sélida a la sostenibilidad de
la empresa.

B

- 3
i"' f_" W) Reaes -

SR

]

%

=

3

Siguiendo el Plan de Desarrollo Energético del pais y de acuerdo con los
lineamientos de ENDE matriz, el desarrollo de proyectos en el sector de
generacién de energia eléctrica encomendados a nuestra empresa, se
encuentran en proceso de estudio de factibilidad y disefio final, que aportaran
aproximadamente 1.100 MW al SIN, dentro los cuales podemos mencionar:
Proyecto Hidroeléctrico Ivirizu (272 MW), Proyecto Hidroeléctrico Carrizal
(346,5 MW), Proyectos Hidroeléctricos Icla (20 MW), Proyectos Hidroeléctricos
Puesto Margarita (150 MW), Proyecto Hidroeléctrico Huacata, (5,83 MW),
Proyecto Hidroeléctrico Molineros (132 MW), Proyecto Hidroeléctrico Cambari
(93 MW).

En el marco de la politica de mejorar las condiciones de infraestructura y con
el objetivo de llevar a cabo de manera eficiente el mantenimiento mayor de la
unidad CARO1 de la Central Termoeléctrica Carrasco, que se realizaré el afo
2016, la Gerencia Comercial y de Proyectos en coordinacién con la Gerencia
de Operaciones, ha concluido las obras civiles para la construccién de nuevos
ambientes y la ampliacién de los existentes.

mE Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion °
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En el mes de noviembre de 2015, luego de cumplir el periodo de garantia,
se procedié a la recepcién definitiva de la unidad ALTO2, marca Rolls Royce,
Modelo TRENT 60, con una potencia efectiva de 32,35 MW en la Central
Termoeléctrica El Alto.

Se ha logrado cumplir con todos los mantenimientos planificados, en las
diferentes centrales de generacién, con el objeto de mantener el mds alto nivel
de disponibilidad operativa del conjunto de nuestras unidades generadoras.

Referente a los procesos internos, se ha mantenido la Certificacién Trinorma del
Sistema Integrado de Gestién (SIG) que comprende la Gestién de la Calidad
(Norma ISO 9001:2008), la Gestién Ambiental (Norma ISO 14001:2004) y la
Gestidn de la Seguridad y Salud Ocupacional (Norma OHSAS 18001:2007),
con el objetivo del mejoramiento continuo de los procesos, que afirman nuestro
compromiso con el cuidado del medio ambiente, asi como la proteccién de las
personas, considerado nuestro recurso mds importante.

Para terminar, expreso mi reconocimiento a los miembros del directorio que
demostraron su apoyo e interés para lograr la sostenibilidad de la empresa. De
igual manera, quiero agradecer a los gerentes de drea, asi también a todos y
cada uno de los trabajadores de la empresa, sin cuyos esfuerzos, contribuciones
y sentido de responsabilidad hubiera sido imposible conseguir los objetivos
logrados, los mismos que hoy con plena satisfacciéon mencionamos en la presente
memoria.

Atentamente,

&Francisco Cabero Calatayud
Gerente General a.i.

Q Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién
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3  PERFIL DE LA EMPRESA

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (EHV), tiene como principal caracteristica
la operacién de centrales termoeléctricas y plantas hidroeléctricas.

La generacién termoeléctrica estd concentrada en tres centrales: Central
Carrasco ubicada en el municipio de Entre Rios, Central Valle Hermoso en la
ciudad de Cochabamba y Central El Alto en la ciudad de El Alto. Hasta la
finalizacién de la gestién 2015, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., ha
estado operando un total de trece unidades de generacién termoeléctrica; ocho
unidades generadoras en la Central Valle Hermoso, tres unidades generadoras
en la Central Carrasco y dos unidades generadoras en la Central El Alto con
una potencia efectiva total de 300,69 MW.

La generacién hidroeléctrica de la Empresa Valle Hermoso S.A., estd a cargo
de su empresa subsidiaria Rio Eléctrico S.A., que a raiz de un contrato de
Riesgo Compartido entre la Empresa Valle Hermoso S.A. y COMIBOL, opera
las plantas hidroeléctricas del Rio Yura (Kilpani, Landara y Punutuma) ubicadas
en el departamento de Potosi, que cuentan con una potencia total efectiva de

19,04 MW.

Actualmente la generacién total del Grupo Empresarial Valle Hermoso S.A.,
corresponde a una potencia efectivade 319,73 MW, en el Sistema Interconectado
Nacional.

3.1  Marco Normativo

Las principales disposiciones legales, relativas a la constitucién de la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso S.A. son:

. Ley N° 1544 (Ley de Capitalizacién) de 21 de marzo de 1994.

. Ley N° 1600 (Ley del Sistema de Regulacién Sectorial - SIRESE) de
28 de octubre de 1994, establece el sistema regulatorio general
para las actividades de la industria eléctrica.

. Ley N° 1604 (Ley de Electricidad) de 21 de diciembre de 1994.

. Decreto Supremo N° 24016 de 20 de mayo de 1995, autoriza la
formacién de la Empresa Valle Hermoso S.A.M., aprueba la escritura
de constitucién, estatuto y reconoce su personalidad juridica.

Q Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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. Decreto Supremo N° 24048 de 29 de junio de 1995, adjudica
al Consorcio Constellation Energy 1.463.661 acciones con valor
nominal de Bs100 cada una. Con la emisién de estas acciones, el
consorcio posee el cincuenta por ciento del paquete accionario de

la Sociedad de Economia Mixta. El aporte del consorcio alcanzé a
USD33.921.100,00.

o R.A.N°03845/95 de fecha 28 de septiembre de 1995, el Ministerio
de Desarrollo Econémico (Secretaria Nacional de Industria y
Comercio), aprueba la transformacién de la Sociedad de Economia
Mixta a Sociedad Anénima.

. Mediante Decreto Supremo N° 0289 de 9 de septiembre de 2009,
el Gobierno dispuso la transferencia a favor de la Empresa Nacional
de Electricidad — ENDE, en representacién del Estado Plurinacional
de Bolivia, a titulo gratuito y sin costo administrativo, las acciones de
las ciudadanas y ciudadanos bolivianos, que forman parte del Fondo
de Capitalizacién Colectiva, administradas por las Administradoras
de Fondos de Pensiones Futuro de Bolivia S.A. y BBVA Prevision
S.A., correspondientes a la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

. Mediante Decreto Supremo N° 0493 de fecha 1 de mayo del
afo 2010, se nacionaliza el paquete accionario de la sociedad
capitalizadora The Bolivian Generating Group LLC (BGG) a favor de
la Empresa Nacional de Electricidad en representacién del Estado
Plurinacional de Bolivia, debiéndose transferir y registrar las acciones
a nombre del Estado Plurinacional de Bolivia bajo la titularidad de

ENDE.
3.2 Registros de la Empresa
La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., es una de las principales empresas de

generacién de energia eléctrica de nuestro pais, con domicilio legal en ciudad
de Cochabamba, cuyos principales registros son los siguientes:

. Numero de Identificacién Tributaria (NIT) 1023081025.

. Matricula del Registro de Comercio — FUNDEMPRESA nimero
14173.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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. Licencia de Funcionamiento de la Honorable Municipalidad de
Cochabamba nimero 12-3-952300-000355 (Gobierno Auténomo
Municipal de Cochabamba).

. Registro en la Cédmara de Industria de Cochabamba nimero 332.
. Registro del Mercado de Valores SPVS-IV-EM-VAH-049/2000.
. Inscripcién en la Bolsa de Valores S.A. VAHTU.

3.3  Resefa Histdrica

En el periodo comprendido entre 1995 y 1996, la Empresa Eléctrica Valle
Hermoso S.A. realizé inversiones en activos fijos correspondientes a la compra

de turbinas para la planta Carrasco, incrementando de esta manera sus activos
en 52,04%.

En fecha 6 de junio de 1997, fue constituida legalmente la Empresa Rio
Eléctrico S.A., como subsidiaria de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. con
una participacién accionaria del 98% de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A. y el 2% de los trabajadores, para actuar como operadora de las Plantas

Hidroeléctricas del Rio Yura que son propiedad de COMIBOL.

El dia 1 de julio de 1997, en un acto oficial realizado en las oficinas de
administracién de Kilpani, COMIBOL, se hizo entrega de las instalaciones,
dando inicio a la operacién del Contrato de Riesgo Compartido firmado entre
COMIBOL y la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. mediante el cual se deja
bajo la responsabilidad de esta dltima la operacién y administracién de las
Planta Hidroeléctricas del Rio Yura.

En diciembre de 2002, un grupo de empresarios nacionales adquirié las acciones
del inversor americano que fenia el control accionario de Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A., propietaria de 180 mega watts (MW) de capacidad de
generacién, distribuidos en las Plantas de Carrasco (110 MW) y Valle Hermoso

(70 MW).

El 1 de mayo de 2010 por Decreto Supremo N° 493 se nacionaliza a favor
de la Empresa Nacional de Electricidad (ENDE), en representacién del Estado
Plurinacional de Bolivia, el paquete accionario de la Empresa Eléctrica Valle
Hermoso S.A.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

Es importante mencionar el desempefio favorable de la empresa Rio Eléctrico
S.A., perteneciente a la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., con una
participacién accionaria del 98%, para actuar como operadora de las Plantas
Hidroeléctricas del Rio Yura que son propiedad de COMIBOL, cuya capacidad
de generacién ha sido ampliada de 8,5 MW en 1997 a 19,05 MW, en virtud
a los términos y condiciones del Contrato de Riesgo Compartido suscrito entre
EVH y COMIBOL en su calidad de propietario de dichas plantas.

Elafo 2011 frente ala fragilidad de la reserva del Sistema Eléctrico, ENDE decidié
poner en marcha el PIAP (Plan Inmediato de Adicién de Potencia), mediante un
aporte de capital a Valle Hermoso como empresa subsidiaria. Producto de este
plan, se adicionaron 115 MW de potencia al Sistema Interconectado Nacional
en las centrales de Carrasco, Valle Hermoso y El Alto:

o Gestién 2011, unidad CARO3 con 24,40 MW efectivos.

o Gestion 2012, cuatro unidades nuevas en Valle Hermoso con una
potencia efectiva total de 40,82 MW.

o Gestién 2013, dos unidades en la Central Termoeléctrica El Alto con
una potencia efectiva total de 49,80 MW.

3.4 Misién

Somos una empresa eléctrica de ENDE Corporacién, dedicada a la generacién
de energia eléctrica cumpliendo altos estdndares de calidad, seguridad y
medio ambiente, a través de una operacién eficiente y de forma sostenible
para generar utilidades a nuestros accionistas y garantizar un suministro de
electricidad confiable al Sistema Interconectado Nacional, mejorando asi la
calidad de vida de los bolivianos y el progreso del pais.

3.5 Visidon

Ser un referente de eficiencia y confiabilidad en el sector eléctrico, aportando
a ENDE Corporacién, a través de un crecimiento continuo de la empresa que
garantice la seguridad energética del pais, con personal comprometido y
capacitado continuamente.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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3.6 Valores

LINEAMIENTO

VALOR PRINCIPIO

INTEGRIDAD Actuar con respecto, honestidad,
Bien ser: N A o e I | ransparencia, disciplina, responsabilidad
\ y equidad en nuestras relaciones

Realizar todas nuestras tareas con

Bien hacer: E)I?ISSSNUCEI: A calidad, compromiso, trabajo en equipo y
buscando la mejora continua.
COMPETITIVIDAD Enfoque al cliente, eficacia, eficiencia y
Bien estar: RESPONSABLE productividad en el marco de la

Responsabilidad Social Empresarial.

Crecimiento sostenible de la empresa
Impacto en el enforno | [NEYRGlIl®) brindando buenas condiciones laborales

y/ o grupos de interes: | KONRNEI=

en beneficio de la sociedad y respetando
el Medio Ambiente.

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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3.7  Mapa y Objetivos Estratégicos

Los objetivos estratégicos de la Empresa se exponen a continuacién en el mapa \
estratégico que muestra la interaccién de los mismos en una relacién causa
efecto. MAPA ESTRATEGICO

{F1. Incrementar las utilidades »

y gastos

F2. Reducir costos

C4. Mejorar la imagen
de la empresa
C1. Proveer servicios de C2. Incrementar principalmente c'r)te
mantenimiento con alta la ;:Opccidcd de €3, Ser clicize ENDE Corporacién.
calidad y b°‘|f’ costo al e y compeitivo.
mercado  eléctrico y

aéreo.

C5. Garantizar Cé. Llograr la
el suministro de certificacién
electricidad al del SIG
SIN de forma 100% de la

organizacion

Procesos
Internos

P2.  Mejorar
eficiencia de
operacién

mantenimiento

P1. Gestionar la
asignacién  de
nuevos proyectos.

P3. Desarrollar P4. Ser P5. Garantizar la P6. Mejorar el

dreas de

negocio de
servicios de

eficiente en la
ejecucion de
los proyectos

oportuna
disponibilidad de

insumos, bienes y

monitoreo y P7. Mejorar la

seguimiento de
parémetros de

atencién de
emergencia

asignados. Servicios. operacion.

mantenimiento.

P8.  Mejorar P9. Generar P10. Mejorar P11. Mejorar la
ef!c;umg y FEEREMmiEs la gestién comunicacién durante el
eficiencia de los b cemlls almacenes seguimienfo y atencién
procesos. de eventos atipicos.
Aprendizaje G G
'y Crecimiento

A&C1. Mejorar la A&C2. Dar la A&C3. Disminuir el A&C4. Garantizar

infraestructura 'y estabilidad a la . 'd ident transparencia en la

telecomunicacién. gestion de EVH. riesgo de accigentes. gestion.

AN

A&C2. Mejorar la
gestion de los RRHH.

A&C7.  Ampliar el
alcance, mejorar el
control, eficiencia e
implementacién  del

A&C6. Fortalecer la
cultura corporativa.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion a
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4 SOMOS PARTE DE ENDE CORPORACION

El Estado boliviano a partir de la nacionalizacién, mediante su empresa ENDE
Corporacién, garantiza la seguridad y soberania energética del pais. El Gobierno
Nacional asume este importante reto que mediante el Decreto Supremo No 493
nacionaliza a las empresas generadoras de electricidad para proyectar una
nueva politica social y manejar de manera transparente los recursos econémicos
del pais.

Por ello, a partir del proceso de la nacionalizacién del 1° de mayo de 2010, la
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., marca un hito histérico, se constituye en
filial de la ENDE Corporacién, para trabajar de manera conjunta proyectos de
generacién de Energia Eléctrica.

Es asi que ENDE, siendo una de las empresas estratégicas més importantes de la
economia y la sociedad boliviana, a objeto de garantizar el servicio bdsico de
energia eléctrica como un derecho fundamental de la sociedad, ha establecido
politicas de control y direccién de sus filiales y subsidiarias de la cual forma
parte la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.

En este marco la Corporacién implementé cambios orientados a mejorar la
administracién de la empresa, optimizando la utilizacién de los recursos.

SOMOS PARTE DE ENDE CORPORACION

mE Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion 9
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EL PROCESO DE CAMBIO
EN LA INDUSTRIA ELECTRICA
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6 ELPROCESO DE CAMBIO EN LA INDUSTRIA ELECTRICA

/ Es indispensable la contribucién directa e indirecta de la electricidad a las

actividades productivas de la sociedad boliviana. Sin un suministro eléctrico
confiable, suficiente y de alta calidad, estaria en riesgo el desarrollo econémico
del pais y la mejoria del bienestar de los bolivianos. Por estas razones, el sector
eléctrico ha sido una prioridad histérica para el Gobierno del Presidente Evo
Morales Ayma.

Tal como sefiala el Plan Eléctrico del Estado Plurinacional Bolivia 2025,
\ la proyeccién de futuro es la construccién de un nuevo esquema del sector
eléctrico nacional, considerando que los recursos naturales son propiedad
del pueblo boliviano y tienen un carécter estratégico para el desarrollo del
pais, reconociendo por vez primera, a los servicios bdsicos como derechos
fundamentales, logrando de esta manera consolidar a Bolivia como corazén
energético de Sudamérica.

En ese contexto ENDE, a través de la empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., ha
asignado recursos econémicos en nuevos proyectos hidroeléctricos que ayudan
a fortalecer y desarrollar la generacién de energia eléctrica, para brindar
seguridad energética en nuestro pais. En la actualidad alrededor del 90% de
la poblacién tiene acceso a la electricidad, con los nuevos proyectos encarados
dentro la Agenda Patridtica, se asume llegar al 2025 con cobertura total a toda
la poblacién boliviana tanto en drea rural como urbana.

CORPORATCION

Q Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion | : mE




MEMORIA ANUAL GESTION 2015 .'_'N DE .'_'N DE MEMORIA ANUAL GESTION 2015

VALLE CORPORACION
HERMOSO
7 INFORMACION TECNICA 7.2 Demanda de Potencia
/ 7.1 Demanda de Energia Para la gestién 2015, la demanda coincidental en el SIN reflejé un incremento \
de 10,49% respecto del afio 2014, de acuerdo con el siguiente grdfico:

En la gestién 2015 el porcentaje de crecimiento de inyeccién de energia al % de Crecimiento de la Demanda Mdxima Coincidental al SIN
Sistema Interconectado Nacional (SIN) representé un 6,51% con relacién a la 1200% _ naw  iaw
gestién 2014, tal como se presenta en los siguientes gréficos: e 0%

% de Crecimiento de Inyeccién al SIN

! (o)
\ Bloo 8,44%
, e

10,00%
I
8,00%
6,00% 54]%
l - -

| IIIII B

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Segun el informe de Programacién de Mediano Plazo, periodo noviembre 2015
— abril 2019, elaborado por el Comité Nacional de Despacho de Carga, la
demanda mdxima calculada para la gestién 2015 fue de 1.369,4 MW. La
demanda mdxima coincidental del sistema llegdé a 1.434,2 MW.

Evolucién de la Demanda Mdéxima Coincidental en el SIN
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7.3  Porcentaje de Participacién de los Agentes en el Mercado Eléctrico

Mayorista (MEM)

En la presente gestién, la participacién por energia inyectada en el MEM, de la
Empresa Valle Hermoso S.A. y de las Plantas Hidroeléctricas, se reflejada en el
siguiente grdfico.

PARTICIPACION DE ENERGIA INYECTADA

EN EL MEM
ENDE ANDINA
ERESA 24,61% (SDB,GBE,SYNERGIA,ENDE G.)
HB  0,91% 2,09%

CECBB
7,13%

EGSA
23,78%

CORANI
11,65%

COBEE VHE
12,78% 12,94%

7.4  Oferta de Generacién
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7.4.1 Potencia Firme Anual

La potencia firme promedio anual reconocida de las Centrales Termoeléctricas
de EVH y de las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura, durante la gestién 2015,
fue de 233,95 MW, lo cual representa una participacién conjunta del 16,67%.

PARTICIPACION POR POTENCIA FIRME EN
EL MEM

CECBB He ERESA ENDE ANDINA

6,55% 617% 1,28% 20,70%

CORANI
10,48%

(SDB,GBE,SYNER-
GIA,ENDE G.)
1,89%

COBEE
13,89%

EGSA
23,66%

VHE
15,39%

7.4.2 Potencia Efectiva
La potencia efectiva a temperatura media anual, de las Centrales Termoeléctricas

de EVH y de las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura, es de 300,69 MW y
19,04 MW respectivamente.

POTENCIAS EFECTIVAS - CENTRALES TERMOELECTRICAS Y
PLANTAS HIDROELECTRICAS DE EVH [MW]

Central Carrasco Central Valle Hermoso

134,24 116,6
41,99% 36,47%

Central El Alto
49,85
15,59%

Rio Eléctrico
19,04
5,96%
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7.4.3 Energia Aportada por EVH

La energia inyectada al Sistema Interconectado Nacional, por las Centrales
Termoeléctricas de EVH y las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura, para la
gestion 2015, fue de 1.125,83 GWh la cual representa un 13,84% del total de

la energia inyectada.
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la disminucién de la energia inyectada al Sistema, durante lo gestién 2015, se debe al ingreso de nuevas
unidades al parque de generacién del Sistema Inferconectado Nacional.

7.4.4 Disponibilidad

Lla disponibilidad de las Centrales Termoeléctricas de EVH y las Plantas
Hidroeléctricas del Rio Yura, presenté los siguientes niveles:

Centrales Termoeléctricas de EVH

CAR - VHE - ALT Q1,69 %
Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura
Kilpani 97,90 %
Llandara 93,34 %

Punutuma 96,32 %

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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7.4.5 Gas Combustible

En cumplimiento al contrato de compra-venta de gas natural, suscrito con \
Yacimientos Petroliferos Fiscales Bolivianos (YPFB), se efectuaron las nominaciones
mensuales (estimacién de consumos de los préximos 30 dias), las nominaciones

diarias (estimacién de consumos para el dia siguiente basada en la proyeccién

del Comité Nacional de Despacho de Carga y EVH) y las nominaciones intra-

diarias (cambio en tiempo real que afectan los consumos en las centrales de

Valle Hermoso, Carrasco y El Alto).

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion @
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Consumo Anual de Gas Natural [MMPC] 7.4.7 Contrato de Suministro de Energia Eléctrica con Minera San Cristébal
18,000 T
016,544 La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., suscribié un contrato de suministro de
/ 16,000 15-022 e .. . . . \
/.’_’-Q/ \ electricidad con la Empresa Minera San Cristébal (MSC) mediante el cual EVH
14.000 173 504 15,253 . . ,
' A \ vende mensualmente en promedio 11,45 MW de potencia y una energia anual
12,000 S de 89.876,83 MWH, el convenio establece una vigencia a partir del 17 de
O 10,000 o ran 11532 marzo del 2008 hasta el 31 de octubre del afio 2017.
' 8,687 710U
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' ‘5 00 ' comportamiento:
\ 4,000 ' 2,062 /
2,029
2,000 : BT780 2,665
0 87 i i
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

—@—Carrasco  =—@=Valle Hermoso ~ =—=@=El Alto  =—=@= Total EVH X . ..
Energia Vendida a MSC en la gestion 2015 [MWh]

Consumo anual de gas natural ejecutado por las centrales de EVH

8.500,00
! 8.180,04 8.060,92 g 148 57
8.000.00 7.943,70 7.795 58 /b\‘ ,
I ' \ — ./ i 7.499,32
7.4.6 Fondo de Estabilizacién 7.500,00 7.855.71

_ 7.000,00 \ 71790 5542 7;2’7’ N /7
% 6.500,00 \ / \V 7

6.000,00 \5/ 6.343,17

Fondo de Estabilizacion Acumulado en Miles de Bs

250,000 5.500,00 2.921.12
200,000 5.000,00
\ 4.500,00
150,000 S <. . ) .
Q/QQ} \o@}o \&c}'\'o \?\5;\\ \&0\\ \é\\o \°\\ QO%\O é\\o’\ \\\30@ ° 6\«
) Y~ N4 9 RS\
100,000 & 64,471 « L O <
50,000 24010
o o 59
2 2013 2015
50,000

—@— ERESA —@—EVH —@—TOTAL SISTEMA

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion 9



L—N DE MEMORIA ANUAL GESTION 2015

CORPORACION

tNDE

VALLE
HERMOSO

8 OPERACION Y MANTENIMIENTO

La Empresa con el objeto de garantizar el suministro de electricidad al Sistema \
Interconectado Nacional, dentro del campo de la operacién y mantenimiento,

ha trabajado  politicas de seguridad, confiabilidad y eficiencia en todas sus
unidades; fruto de ello, la disponibilidad de Valle Hermoso ascendié al 91,69%,

lo que significé un incremento del 9,21%.

De acuerdo con las politicas y plan de mantenimiento en esta gestién se realizaron
intervenciones en el parque generador, mismas que fueron ejecutadas de forma
prolija y responsable procurando mantener altos niveles de confiabilidad y /
continuidad de servicios para el sistema de generacién. Del mismo modo, con

el objetivo de extender la vida 0til de la unidad CARO1 en 100.000 horas de
operacion.

En ese entendido, la Empresa inicié las gestiones correspondientes para realizar,
en abril del afo 2016, el mantenimiento Life Time Extension —LTE (extensién de
tiempo de vida) de esta unidad. Los alabes y repuestos han sido solicitados con
anticipacién y actualmente se encuentran en el sitio donde se efectuardn los
trabajos de mantenimiento.

Por otra parte, para garantizar el abastecimiento de la demanda nacional y
asegurar el suministro de energia eléctrica al Sistema Norte, se tomé la decisidn
de alquilar una turbina de potencia de General Electric para la unidad ALTOT,
ello en razén a que esta unidad se encontraba indisponible desde diciembre
2014, siendo declarada disponible el 28 de mayo de 2015.

9) OPERACION Y MANTENIMIENTO

| ME Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion e
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8.1. Indicadores de Operacién y Mantenimiento

/ Los indicadores promedio de disponibilidad de las unidades de generacién
termoeléctrica de EVH son presentados en el cuadro siguiente:

INDICADORES DE DISPONIBILIDAD PROMEDIO
Tasa de Tasa de Tasa de

Disponibilidad Indisponibilidad Indisponibilidad
Operativa Programada Forzada
DO (%) SOF (%) FOR (%)

MES

ENERO
FEBRERO
N\ MARZO
ABRIL
MAYO
JUNIO
JULIO

AGOSTO

SEPTIEMBRE
OCTUBRE

NOVIEMBRE
DICIEMBRE

.

En el cuadro arriba presentado se refleja un indice de disponibilidad del 91,69%, con un bajo indice de fasa
de salidas forzadas del 3,79% y mantenimientos programados que llegan al 4,65%, indices que son éptimos.

INDICES DE GENERACION “FOR-SOF-DO”

—de=DO(%) === SOF(%)  ==@= FOR(%)
100 027 o1so 9284 9482 9364 o1 40 9399 93.89 opzy 7597

8711
90 W
80 S

70
60
50
40
30

FOR SOF DO
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9 INVERSIONES 2015

/ 9.1  Disefo y Construccién de Infraestructura
Trabajos Civiles Complementarias Central Termoeléctrica Carrasco

En abril de 2015, se inicié la construccién, ampliacién y mejoramiento
de la infraestructura civil en la Central Termoeléctrica Carrasco, que
incluye: Depdsito nuevo, la ampliacién del taller principal, mejoramiento
del taller LTE, construccién de dreas enlosetadas adicionales y otros. La
conclusién de esta obra estd prevista para febrero de 2016.

Esta infraestructura permitird realizar el trabajo de mantenimiento mayor
de la unidad CARO1, con una infraestructura mejorada.

9.2 Proyectos de Generacién Hidroélectrica en Ejecucién

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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9.2.1 Estudio de Factibilidad “Aprovechamiento Hidroeléctrico de la
Cuenca del Rio Ivirizu”

Para la ejecucién de este estudio, la empresa contraté los servicios de la
Asociacién Accidental MAUD, en septiembre de 2014, por un monto de
Bs12.177.422,37, con un plazo de ejecucién de 365 dias.

Elestudio comprendié el andlisis de alternativas de aprovechamiento hidroeléctrico
de la cuenca del rio Ivirizu, desde sus nacientes en el rio Lope Mendoza hasta
la confluencia con el rio Yana Mayu. Se estudié el aprovechamiento de los rios
Coari, Lope Mendoza, Fuertes, Huasa Mayu, Dolores, Cristal Mayu e Ivirizu.

De un total de 23 alternativas estudiadas, se concluyé que el aprovechamiento
Sptimo consiste en la construccién de dos centrales hidroeléctricas sobre el rio
Ivirizu, Sehuencas y Juntas con una potencia total de 296 MW, que en una
segunda fase podria incrementarse a 365 MW aproximadamente, mediante la
incorporacién del caudal adicional proveniente de las cuencas de los rios Huasa
Mayu y Cristal Mayu y la construccién de una nueva central hidroeléctrica aguas
arriba del sistema de aprovechamiento éptimo, sobre el rio Lope Mendoza.

El estudio fue concluido y aprobado a fines del mes de septiembre de 2015.

9.2.2 Disefo Final y Elaboracién de Documentos de Licitacién del Proyecto
Hidroeléctrico Ivirizu

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion @
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El estudio a nivel de disefio final del esquema Sptimo de aprovechamiento
hidroeléctrico de la cuenca del rio Ivirizu, definido en el estudio de factibilidad,
fue contratado en septiembre de 2015, mediante una invitacién directa a la
Asociacién MAUD. Este comprende la ejecucién de estudios de campo para la
obtencién de informacién bésica complementaria, el disefio final constructivo de
las centrales hidroeléctricas Sehuencas y Juntas, la elaboracién de documentos de
licitacidn para la construccidn, estudios ambientales provisién de equipamiento,
montaje y puesta en servicio de las centrales.

Con el estudio ambiental presentado por el consultor de EVH, se realizard las
gestiones para la obtencién de la licencia ambiental.

El monto del contrato es de Bs12.029.755,17, de los cuales Bs6.739.126,70
corresponden a los servicios de consultoria 'y Bs5.290.628, 47 para la ejecucién
de trabajos de topografia, geotecnia y ensayos en laboratorios de suelos y
rocas. El plazo para este estudio es de 240 dias calendario, finalizando el
mismo en la gestién 2016.

Durante la gestién 2015, se ejecutaron trabajos de topografia, sismica de
refraccién, perforaciones a diamantina, ensayos de laboratorio, elaboracién de
la ficha ambiental, ademds de la revisién, valoracién y validacién de toda la
informacién recopilada y el estudio de factibilidad.

9.2.3 Diseno final y Elaboracién de Documentos de Licitacién del Proyecto
de Aprovechamiento Hidroeléctrico Molineros

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

El proyecto Molineros fue identificado por ENDE en 1982 y comprende el
aprovechamiento del rio Caine mediante una central al pie de presa de 132
MW. El proyecto estd en el limite de los departamentos de Potosi (provincia
Charcas) y Cochabamba (provincia Mizque).

Para la ejecucién de este estudio, se elaboré el Pliego de Condiciones, el
Alcance de Trabajo, y se licito a través de una Invitacién Piblica Internacional
para la contratacién de una empresa consultora.

Se presentaron cinco ofertas, habiéndose adjudicado el contrato a la Asociacién
Accidental INTERTECHNE - PCA, en noviembre de 2015, por un monto de
Bs27.365.734,51, de los cuales Bs19.024.250, 14 corresponden a los servicios
de consultoria y Bs8.341.484,27 para la ejecucidn de trabajos de topografia,
geotecnia y ensayos de laboratorio. El plazo para este estudio es de 540 dias
calendario.

El alcance del contrato de consultoria comprende la recopilacién de informacién
existente, revisién, complementacién y validacién de estudios previos, ejecucién
estudios de campo para la obtencién de informacién bdsica, identificacién,
desarrollo, andlisis y comparacién de posibles alternativas de aprovechamiento,
para la seleccién de la alternativa de aprovechamiento hidroeléctrico mads
favorable (técnico, financiero, econémico, social y ambiental). Asimismo, el
contrato incluye la elaboracién del estudio de disefio final de la alternativa
elegida, elaboracién de estudios ambientales para la gestién por parte de
EVH de la licencia ambiental y la elaboracién de documentos de licitacién
para la construccién, provisién, montaje y puesta en operacién comercial de la
alternativa de aprovechamiento seleccionada.

La orden de proceder para la ejecucién de este estudio fue emitida el 30 de
noviembre de 2015, el consultor inicié los trabajos de obtencién de informacién
existente y la revisién de estudios anteriores. Este estudio estard concluido en la
gestion 2017.

Por su parte EVH contraté los servicios del Servicio Nacional de Aerofotogrametria
(SNA) para la obtencién de fotografias dreas y restitucion aerofotogramétrica,
trabajo que fue concluido y entregado a INTERTECHNE - PCA.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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9.2.4 Estudio de Disefio Final y Elaboracién de Documentos de Licitacién
del Proyecto del Aprovechamiento Hidroeléctrico Huacata

Este proyecto consiste en la incorporacién del componente hidroeléctrico, con
una potencia estimada de 5,80 MW, al Proyecto Miltiple Huacata que tiene las
obras de captacién y regulacién ya construidas.

Se elaboré el Pliego de Condiciones y Alcance de Trabajo, para la contratacidn
mediante Invitacién Pdblica Internacional, de una empresa consultora que realice
el estudio de disefio final.

De las tres propuestas presentadas, el contrato fue adjudicado a la empresa
consultora Ain-Active S.L., por un monto de Bs3.382.962,67, de los cuales,
Bs2.252.085,29 estén previstos para el pago de los servicios de consultoria
y Bs1.130.877,87 para la ejecucién de trabajos de topografia, geotecnia y
ensayos de laboratorio.

El estudio de disefio final y elaboracién de documentos de licitacién del Proyecto
Hidroeléctrico Huacata, se ejecuta en cumplimiento del Convenio Interinstitucional
Marco N° 16/2015, suscrito entre el Gobierno Auténomo Departamental de
Tarija, el Ministerio de Hidrocarburos y Electricidad y la Empresa Nacional
de Electricidad (ENDE), en fecha 24 de marzo de 2015. ENDE por su parte
delegé la ejecucidn del estudio del proyecto Huacata a la Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A.

El alcance del contrato de consultoria comprende establecer esquemas alternativos
de aprovechamiento y seleccionar el esquema éptimo, desarrollar el disefio final
de todos los componentes de la alternativa de aprovechamiento seleccionada y
elaborar los documentos de licitacién para la construccién, suministro, montaje
y puesta en servicio de la Central Hidroeléctrica Huacata.

El contrato para la ejecucién de este estudio fue firmado en fecha 28 de
diciembre de 2015 y tiene un plazo de 300 dias calendario.

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

9.2.5 Estudio de Disefio Técnico de Preinversién Construccién del Sistema
de Aprovechamiento Hidroeléctrico Carrizal

Este proyecto consiste en el aprovechamiento hidroeléctrico del rio Camblaya,
a través de una o varias centrales hidroeléctricas, con una potencia total
estimada de 346 MW; se encuentra ubicado en el limite de los departamentos
de Chuquisaca (Provincia Sur Cinti) y Tarija (Provincia E. Méndez).

El Documento Bésico de Contratacién y los Términos de Referencia fueron
elaborados por EVH en coordinacién con ENDE, basados en el Decreto Supremo
N° 0181 y el nuevo Reglamento de Preinversién, considerado en el estudio
de disefio técnico de preinversién del proyecto Carrizal. ENDE a través del
Viceministerio de Inversién Pdblica y Financiamiento Externo (VIPFE), consiguié
el financiamiento a fondo perdido del 80% del servicio de consultoria de la
Corporacién Andina de Fomento (CAF).

El proceso de licitacién y contratacién de este proyecto estd a cargo de ENDE,
que se ejecuta parcialmente con fondos provenientes de la cooperacién
internacional. Por su parte EVH aprobé la asignacién del restante 20% para la
supervisién y costo del estudio.

La licitacién piblica internacional fue lanzada en noviembre 2015, previéndose
la firma del contrato en marzo de 2016.

El alcance del estudio comprende la recopilacién de informacién existente,
ejecucién de estudios de campo para la obtencién de informacién bésica,
identificacién, desarrollo, andlisis, comparacién y seleccién de alternativas
de aprovechamiento, desarrollo del estudio de disefio final de la alternativa
elegida, elaboracién de documentos de licitacién para la construccién, montaje
y puesta en servicio del proyecto y estudios ambientales.

Los estudios ambientales proporcionados por el consultor permitirdn a ENDE
gestionar la licencia ambiental.

Por otra parte, EVH contraté al Servicio Nacional de Aerofotogrametria (SNA)

para la obtencién de topografia mediante el sistema LIDAR, trabajo que seré
concluido en la gestién 2016.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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9.2.6 Estudio de Disefio Técnico de Preinversién de Aprovechamiento
Hidroeléctrico Cambari

El proyecto Cambari se encuentra ubicado en el departamento de Tarija
(provincia Arce) y comprende el aprovechamiento hidroeléctrico del Rio Tarija
mediante una central al pie de presa con una potencia estimada de 93 MW.

En la gestién 2015, EVH realizé el andlisis y revisién de antecedentes,
informacién existente y estudios anteriores del proyecto, para elaborar el Pliego
de Condiciones y Alcance de Trabajo que permita la futura contratacién de una
empresa consultora para realizar el Estudio de Disefio Técnico de Preinversidn.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién
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10 TECNOLOGIAS Y SISTEMAS DE INFORMACION

10.1 Procedimientos de Respaldo

Se desarrollé la actualizacién del procedimiento de respaldo, con la finalidad
de resguardar la informacién relevante y pertinente de los usuarios, sistemas
de informacién y aplicativos; esto a objeto de prevenir todo tipo de fallas que
puedan ocurrir; posibilitando ademds la recuperacién en el menor tiempo posible
y sin la perdida de datos. Se establecié la obtencién de copias de seguridad
de todos los elementos de software e informacién necesaria para asegurar la
correcta ejecucidn de todos los sistemas o aplicativos de la empresa.

Con el interés de realizar un adecuado almacenamiento y custodia de las copias
de seguridad, se implementaron unidades NAS (almacenamiento masivo en
red), dichos dispositivos cuentan con redundancia fisica y l6gica, los cuales son
controlados por la plataforma ACRONIS, encargada de realizar las copias de
seguridad de manera periddica y automdtica.
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10.2 Mejoras en Servicios de Internet

Para brindar una mejor calidad de acceso de internet, se implementaron nuevos
servicios VPN MPLS en fibra éptica para interconectar la oficina central y las \
centrales de Valle Hermoso y Carrasco. Asimismo, se contrataron servicios

de ADSL y Online para garantizar los servicios internos y la calidad en la
comunicacién de la nueva oficina regional Tarija.

Por otro lado, se realizé el apoyo en la migracién de los sistemas de control
e instalacién de aplicativo de histogramas de las turbinas FRAME 5 (VHEOT a
VHEO4), con el tendido de dos redes independientes de fibra dptica, concluyendo /
la implementacién con la verificacién de los pardmetros fisicos.

10.3 Actualizacién Sistema SCADA Central Rio Yura

Para garantizar la seguridad de la informacién se procedié a la renovacién
tecnolégica dentro del sistema SCADA de las centrales hidroeléctricas del
Rio Yura, llevando adelante la implementacién de una nueva plataforma de
recoleccién y procesamiento de datos; se procedié con el cambio de protocolo
de comunicacién a MODBUS/TCP-IP. De la misma manera se mejoraron los
canales de comunicacién, con el cambio de tecnologia a un canal IP de extremo
a extremo y la configuracién de tineles VPN.

10.4 Implementacidn de Infraestructura Tecnolégica

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion e
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10.4.1 Oficina Regional Tarija

Con la implementacién de la nueva oficina, en la ciudad de Tarija, la Jefatura
de Tecnologias de Informacién realizé todos los trabajos necesarios para la
implementacién y equipamiento de la infraestructura de red, equipos de
comunicacién y computo.

10.4.2 Oficina Central - Unidad de Proyectos

En la nueva oficina del drea de proyectos, la Jefatura de Tecnologias realizé
las gestiones necesarias para el equipamiento de toda la infraestructura de red,
comunicaciones y seguridad perimetral.

10.5 Salas de Telepresencia, Tarija y Cochabamba

Siguiendo un plan de modernizacién y mejora en la comunicacién corporativa,
se implementé un sistema de comunicacién en tiempo real de audio e imagen que
ayude a establecer mecanismos de trabajo de manera inmediata, especialmente
con el drea de proyectos entre la oficina de Tarija y los diferentes centros de
trabajo en el interior.

Este sistema contribuye a mejorar la comunicacién bidireccional o multidireccional
de manera directa, fluida, flexible y de calidad, dentro de las que se puede
mencionar varias ventajas:

. Reduccién de gastos.

J Ahorro de tiempo.

J Toma de decisiones mds répidas.

° Mejor y mayor comunicacién.

. Mayor interaccién entre los usuarios.

Destacar también que en el auditorio de oficina central se implementé un
sistema de proyeccién inaldmbrica (wePresent), dicho equipo es un dispositivo
de presentacién profesional que permite hasta 64 usuarios realizar trabajos de
proyeccién desde una portdtil con Windows, Mac, Smartphone o Tablet. Este
equipo se puede conectar a cualquier pantalla o proyector con conexién HDMI
o VGA, pudiendo proyectar resolucién Full HD.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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10.6 Seguridad en Almacenes de las Centrales de Generacién

Al haberse implementado un nuevo procedimiento de manejo de almacenes,
mismo que contempla la necesidad de mejorar la seguridad en estos ambientes,
se realizé la instalacidn de sistemas de seguridad de acceso mediante lectores
biométricos y/o tarjetas de proximidad con chapas electromagnéticas.

O\ —
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Segun procedimiento se encuentran registrados los encargados de almacenes,
asistentes administrativos e ingenieros de planta. El control se realiza mediante
huella digital y tarjeta de proximidad; ambos requeridos al momento de abrir
una puerta.

DIAGRAMA DE CONEXION
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L

Esquema de implementacién de chapas de seguridad biométrica
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11 GUARDIANES DE LA SOBERANIA ENERGETICA DEL PAIS

La expansién del sistema eléctrico tiene un objetivo claro; consolidar la soberania
energética para la universalizacién, el cambio de la matriz energética y la
exportacién, para convertir a Bolivia en el Centro Energético de Sudamérica.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién . i . . WE
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12 RECURSOS HUMANOS

/ 12.1 Planificacién y Recursos Humanos

La planilla de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., cerré en la gestién
2015 con un total de 118 trabajadores, de los cuales el 3.4% corresponde al
personal directivo, el 50% son profesionales a nivel de licenciatura, el 35,6%
son profesionales técnicos y el 11% son personal de apoyo, distribuidos de la
siguiente manera:

\ J Equipo directivo (Gerentes): 4 personas.
. Profesionales (Nivel Académico de Licenciatura): 59 personas.
. Profesionales (Nivel Académico de Técnicos Superiores y Medios): 42
trabajadores.
J Personal de apoyo: 13 personas.

La antigiedad media de la planilla de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A., es de 6,28 afos y la edad promedio de los trabajadores es de 41
anos.

El porcentaje de personal femenino en la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A., es de 18,64% (22 personas).

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

VALLE
HERMOSO

EN DE MEMORIA ANUAL GESTION 2015

CORPORACION

Valle Hermoso integra a su equipo de trabajo a la primera operadora
en la Central Termoeléctrica El Alto

A partir del 1ro de septiembre
del presente afio, la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso S.A., tiene
la satisfaccién de incorporar a su
equipo de trabajadores a la primera
operadora del rubro: Yanneth Verénica
Mamani Mamani, que desarrolla su
trabajo como Operadora en la Central
Termoeléctrica El Alto, que hasta la
fecha fue un campo exclusivo de
los varones. Es una profesional que
cuenta con el conocimiento en el drea
de generacién.

Para Valle Hermoso, es importante
resaltar la presencia de Yanneth, y es
grato brindarle la oportunidad y abrirle
las puertas por primera vez a una
mujer en el drea de operacién, més
aln en la actualidad, cuando se habla
tanto de la inclusién y la igualdad de
género. Todo con el dnico objetivo
de integrar y ampliar la cadena de
profesionales donde se pueda obtener
nuevos valores.

Resaltamos las palabras de Yanneth:

“Mi objetivo precedente es de involucrarme con estas empresas reconocidas
para abrirme campo en el sector eléctrico, porque estoy segura de conseguir mi
anhelo para superarme y ampliar mis conocimientos en el drea de generacién.
Estoy agradecida a la Empresa Valle Hermoso S.A., por darme la oportunidad
de trabajar como operadora, saber que voy a crecer como profesional en el
rubro eléctrico me llena de esperanza para seguir adelante, por ello siempre
tendré cuidando de no defraudar a la empresa.”

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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12.2 Formacién y Capacitacion P 4 "Aplicativo Facilito 605-V5
y £ deabt Presentaciéon Fisica y Digital de
/ Se han brindado capacitaciones para los profesionales de las diferentes dreas EEFF""IUE-500/510V5" \
de la empresa, con el fin de ir potenciando los perfiles de cada cargo, buscando 09 5l 95 de Akl 5 "Operacién  y . Mantenimiento ~ de
el beneficio de un mejor desempefio dentro de la Empresa. Turbinas de Gas™ -
urisprudencia Tributaria Casos de
; 4 "J d Tribut C d
24 de junio Exito y Fracaso en Procesos judiciales
. ol y Tributarios"
26 de Junio 10 "Reglamentos Internos de Trabajo"
\ 11 de julio 1 "Curso de Fotografia" /
25,27,28y29 1 "Digsilent  Entrenamiento  Power
Factory Standard Training
20 de julio 1 "Adaptacion a la Nueva Norma ISO
9001:2015"
27 de julio 1 Especialista de Sistemas de Gestion de
Calidad NB/ISO 9001-2008".
28 de julio 2 "Diplomado en Auditoria Juridica"
31 de julio 1 "Costos 'y Presupuestos para la
Construccion con Software Quare".
21, 22, 28, 29 de ..
agosto y 11, 12 de 5 "Experto en Patr(')c1r'}10 y Defensa de
septiembre Procesos Tributarios
"Tratamiento Juridico Legal de Casos
3 de octubre 2 Recurrentes y Complejos en Materia
Laboral"
1 "Economia de la Regulacion de la
8 de octubre Actividad de Generacion y Mercado
FECHA N°PARTICIPANTES CURSO SEMINARIO Y/O TALLER Mayorista"
"Modulo 1: Ingenieria Calculo y 7 al 10 de octubre 1 "Protecciones Eléctricas"
1 fi Disefio Elec. y Mec. de Lineas Elect. ) .
S UES s 1 de 230/500 Ki,/u Iy b-12 de 1 ”Tratamle.trrlto Integral de”Reglstro e
30, 31 de enero y 6, "VII Jornadas de Actualizacion NOVICTbre Infprmamzn Sobre el IVA ———
7,19y 21 de febrero 1 Laboral Contable Tributaria" : .. 1 "Sistema de Facturacion Virtual y e
ol o T s 1 2o =5y ellutimlois Nuevo Manejo del RC-IVA"
4,5y 6 de febrero 2 "Monitoreo de Factores Ambientales"
4 7al 10 'y del 14 al 1 "Microsoft Excel Avanzado”
"Taller  Internacional Balanced 22 de diciembre
27y 28 de febrero 2 Scorecard" "Técnicas de  Diagndstico de
- - 15 al 17 diciembre 7 Transformadores de Potencia y
18 al 22 de marzo o) Inspector de Soldadura Operacion"
Capacitaciones externas efectuadas durante la gestion

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion e
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12.2.1 Taller y Clima Laboral

Se realizé la contratacién de la Empresa Kuantifica S.R.L. para llevar adelante
el taller de Integracién y Medicién del Clima Laboral.

. Taller de Integracién

Con el objetivo de alcanzar la integracién, trabajo en equipo, motivacién y
superacién, la unidad de recursos humanos, procedié a desarrollar un taller de
integracién con la participacién de los trabajadores de la Empresa; taller que
estuvo compuesto por tres actividades principales:

1) Dindmicas de confianza.
2)  Taller de cuerdas bajas.
3) Dindmicas de integracidn.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

De acuerdo con el objetivo planteado, el taller logré reunir a los trabajadores
de los diferentes centros de trabajo y conformar grupos para la realizacién
de las actividades planificadas, que contemplaban temas de relacionamiento,
ambiente de confianza, reflexién sobre su situacién laboral, autoevaluacién
sobre su participacién en un equipo de trabajo.

Se observé la participacién activa de los trabajadores lo que permitié cumplir
cada una de las metas planteadas en las dindmicas de interaccién, donde los
participantes reflexionaron sobre las ventajas de trabajar de manera conjunta,
considerando los buenos resultados que se pueden obtener a través de un
trabajo en equipo; ademds, se observaron cambios de actitud positivos de los
trabajadores.

. Clima Laboral

Para obtener la medicién del Clima Laboral, se utilizaron los siguientes
instrumentos:

1) Cuestionario de Evaluacién de Clima Laboral.
2)  Trabajo Grupal “El periédico de las buenas noticias”.
3) Entrevistas Individuales.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion e
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Se obtuvo como resultado que un 56,6% de los trabajadores se encuentran
satisfechos de manera general en la Empresa segin el informe presentado por la
empresa Kuantifica SRL. categorizando este resultado dentro de un rango medio-
alto. Aclarar que para este trabajo se tomaron en cuenta los siguientes factores:
motivacidn, comunicacién, empresa — puesto y desarrollo personal, ergonomia,
creatividad e iniciativa, ética y valores, remuneracién, relacionamiento con los
compaiieros, y relacionamiento con los superiores.

Este resultado proporciona directrices de accién y permite identificar
oportunidades de mejora a ser implementadas en la gestién 2016.

12.3  Accién social de los trabajadores de la Empresa

A iniciativa de los trabajadores de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso, por
tercer afio consecutivo se llevd adelante la campafia navideia “TU SONRISA

ES NUESTRA ENERGIA”.
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En esta oportunidad los nifios del centro de rehabilitacién “SUMAJ PUNCHAY”
de la ciudad de Cochabamba fueron los beneficiados con esta bonita campaiia,
aproximadamente alrededor de 30 nifios entre varones y mujeres festejaron la

navidad junto a los voluntarios de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. \
y la Empresa Rio Eléctrico, fue un dia cargado de mucho amor y sobre todo
esperanza.

Esta noble y hermosa actividad no seria posible sin el esfuerzo del equipo de
voluntarios y los aportes que hicieron llegar cada uno de los trabajadores de
nuestra empresa, a quienes hacemos llegar un especial agradecimiento.

Este aporte permitié llevar a los nifios una fiesta con show de mago, bolsitas
llenas de golosinas y galletas, variedad de jugos, chocolate, yogurt y una torta
navidefa; también se entregd al centro; un juego de sofd, reproductor de Blu-
ray, variedad de peliculas y muchos juegos didécticos para su sala. Ademés
de ello se entregd a cada uno de los nifios un juguete de navidad y prendas
de vestir, con el fondo restante se entregé una donacién especial al Hospital de
Quemados que pertenece al mismo centro.

= 5 -

s e |
e rehabilitacion de nifios quemados
L maj Punchay
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13 SISTEMA INTEGRADO DE GESTION

13.1 Politica del Sistema Integrado de Gestidén \
La actual politica del SIG aprobada el 28 de febrero de 2014 establece:

“Valle Hermoso S.A. es una empresa que genera energia eléctrica para el SIN
y consumidores no regulados, desarrolla proyectos y brinda servicios en el
rubro eléctrico, a través de procesos de generacién y administracién confiables
y eficientes guiados por el Sistema Integrado de Gestidn (Calidad, Medio
Ambiente, Seguridad y Salud Ocupacional). /

Conforme a criterios de sostenibilidad y uso eficiente de recursos renovables y
no renovables en su administracién, y acorde al marco regulatorio del sector
eléctrico en Bolivia, Valle Hermoso S.A. se compromete a:

. Mejorar continuamente la eficiencia de nuestros procesos, el uso de
recursos naturales, la gestién de aspectos ambientales y peligros en nuestras
operaciones.

. Cumplir con el marco regulatorio y requisitos legales, buscando la mejora
continua, prevencién de la contaminacién y de lesiones y enfermedades.
. Gestionar el talento humano como el mayor recurso de la organizacién,

resaltando sus valores y los valores de la empresa para un éptimo desempefio
en sus actividades.

. Maximizar el uso de la herramienta del Sistema Integrado de Gestién
para proyectar el desarrollo sostenible de la empresa, desarrollando nuevos
proyectos en diversas etapas de la generacién eléctrica y la innovacién en los
procesos.”

fN E Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion 9
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13.2 Certificacién del Sistema Integrado

Durante la presente gestién, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., ha
mantenido su Sistema Integrado de Gestidn certificado bajo las normas de
Gestién de la Calidad (ISO 9001), Gestién Medio Ambiental (ISO 14001) y
Gestidn de la Seguridad y Salud Ocupacional (OHSAS 18001), ratificando de

esta manera su compromiso con la mejora continua de la Empresa.

NB-OHSAS
18001

IBNORCA B IBNORCA § IBNORCA

SISTEMADE SISTEMA, DE SEGURIDAD  SISTEMA DE GESTION
GESTION DE CALIDAD Y SALUD OCUPACIOMNAL  DE MEDIO AMBIENTE

13.3 Auditoria Interna

En diciembre del 2015, se efectud la auditoria interna 12015 para la Empresa
Eléctrica Valle Hermoso S.A. y la Empresa Rio Eléctrico S.A.,

Centro de Trabajo

Oficina Central

Central Termoeléctrica Carrasco

Central Termoeléctrica Valle Hermoso

Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura

Cenfros de trabajo auditodos

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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13.4 Capacitaciones

Es fundamental para la mejora del Sistema Integrado de Gestidn el desarrollo
de capacitaciones que permitan al personal mejorar sus competencias. Para \
tal efecto, durante la presente gestién los diferentes centros de trabajo de la

empresa, fueron realizadas varias capacitaciones entre las cuales se destacan:

manejo de extintores, Orden y Limpieza, Manejo de Residuos, Acciones de

Mejora, Identificacién de Peligros y Evaluacién de Riesgos, Comités Mixtos de
Seguridad y Salud Ocupacional, Reporte de Incidentes, Actos y Condiciones
Subestandar, Control de Alcoholemia y Uso de Alcoholimetros.

Cnejo de
de Centrol Termoeléctrig

Hermoso (FUNDARE)

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion e
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Capacitacion sobre manejo de e
a personal de Oficina Central

13.5 Sistema de Gestién de Seguridad y Salud Ocupacional

Se efectio la gestion de los riesgos en los diferentes centros de trabajo
siguiendo los lineamientos de la norma OHSAS 18001 (Sistema de Gestién de
la Seguridad y Salud Ocupacional). La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.,
ha establecido diferentes herramientas y lleva adelante varias actividades que
aseguran la disminucién de los niveles de riesgo en los procesos de la empresa,
asi como el cumplimiento de la legislacién aplicable en materia de Seguridad
Industrial e Higiene Ocupacional.

A inicios de la gestién 2015, se coadyuvé en la inspecciéon de riesgos
asociados a los diagnésticos efectuados por las aseguradoras de las Centrales
Termoeléctricas Carrasco y Valle Hermoso.

Asimismo, se trabajé en la actualizacién del Procedimiento de Identificacién de
Peligros y Evaluacién de Riesgos, el cual incorpora una herramienta digital para
el diagndstico y constante actualizacién de los peligros y riesgos que existen en
las actividades de la empresa; efectuando un levantamiento de informacién de
SySO de los diferentes centros de trabajo a partir de dicha herramienta.

Se definié también la nueva estructura para la Gestién de la Seguridad y Salud

Ocupacional en la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. y su subsidiaria
Empresa Rio Eléctrico S.A.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

La nueva estructura en materia de SySO trabajard en base a la participacién
y consulta efectuada por los diferentes Comités Mixtos de Higiene y Seguridad
Ocupacional. Estos nuevos lineamientos fueron difundidos en los centros de
trabajo.

Se avanzd en la estandarizacién de requisitos asociados a ropa de trabajo,
equipos de proteccién personal y botiquines.

Durante el segundo semestre de la gestién, la empresa participé en el
diagnéstico de la gestién de SySO organizada por ENDE Corporacién. Durante
la realizacién de dicho diagnéstico, se participd activamente en el Comité de
Seguridad y Salud Ocupacional de ENDE Corporacién. Dicho diagnéstico
pudo determinar las diferentes oportunidades de mejora asociadas a la gestién
de Seguridad y Salud Ocupacional de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.,
lo que determiné un plan para la mejora de la gestién de SySO de EVH.

Finalizando la gestion 2015, se efectud la posesién de los Comités Mixtos de
Higiene y Seguridad Ocupacional para las Centrales Termoeléctricas El Alto
(septiembre), Valle Hermoso (noviembre) y Carrasco (noviembre), mediante
los cuales se tiene la representacién paritaria del personal de la empresa y
representantes de los rabajadores en pos de la Seguridad e Higiene Ocupacional.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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13.6 Sistema de Gestién Ambiental

/ Se realiza la gestidn, seguimiento y monitoreo ambiental en base a los requisitos
de la norma ISO 14001 y en cumplimiento a los requisitos legales aplicables
de la normativa ambiental vigente. En ese entendido, se hacen periédicamente
monitoreos y mediciones que permiten determinar el desempefio de la gestién

para los diferentes factores ambientales de la empresa.

. Factor Aire. Son realizadas mediciones para las fuentes méviles y

las fuentes fijas de emisiones de gases de forma periddica; ademds,

\ se efectian mediciones del ruido industrial generado por nuestras

operaciones y mediciones de ruido ambiental perimetral en cada
una de las Centrales Termoeléctricas.

yiomotor Empresa VallelHerm

. Factor Agua. El agua de uso industrial y doméstico en las Centrales
Termoeléctricas, es gestionada apropiadamente por servicios
especializados, mismos que garantizan su disposicién final de

Por ofra parte, se efectuaron mediciones semestrales de emisiones de gases de acverdo a los procedimientos establecidos por los organismos

combustién de las unidades generadoras de Valle Hermoso, El Alto y Carrasco; competentes.
también se realizaron las mediciones de los gases emitidos por los vehiculos
de la empresa a través de la camparia de la “Semana del Aire Limpio 2015”
organizado por el Gobierno Auténomo Municipal de Cochabambay FUNDARE.

] Factor Suelo. En lo que respecta a gestién de residuos sélidos, se
renové el convenio con la Fundacién para el Reciclaje (FUNDARE),
con el objetivo de coadyuvar con la valorizacién de los residuos
sélidos reciclables en los centros de trabajo de Cochabamba.

R ——— e g ot g A 17 g e
La Central Termoeléctrica El Alto, gestiona sus residuos sélidos a
través de la empresa municipal de aseo.
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. Flora y fauna. El tipo de operaciones ejecutadas por nuestras
Centrales Termoeléctricas representan impactos minimos para la
/ flora y fauna de las regiones aledafias.

Se ha estado trabajando con el personal de la empresa en la concientizacién
del cuidado al medio ambiente y de la importancia que tiene el reciclaje. Una
clara muestra de ello es que se implementé el reciclaje de los filiros de admisién
de aire desechados de las unidades generadoras de la Central Valle Hermoso,
dando uso a los mismos como macetas y a la vez para delimitar sectores,
contribuyendo a la naturaleza y embelleciendo las éreas verdes de la central.

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién
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. Gestién de Sustancias Peligrosas

Se procedié a realizar el reciclaje de aceites usados provenientes de la Central
Termoeléctrica Valle Hermoso (18.480 litros), mismos que fueron entregados a
una empresa especializada para su disposicién final.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion @
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13.7 Mejora Continua

Las acciones de mejora reflejan el desempefio de la Empresa respecto al ciclo
de mejora continua en su gestidn, traduciéndose éstas a través de acciones
correctivas, preventivas y de desarrollo.

En el cuadro detallado a continuacién se determina el balance de las acciones
levantadas en la empresa:

BALANCE DE ACCIONES DE MEJORA
SEGUN EL TIPO DE ACCION

B Correctivas M Preventivas M Desarrollo

Balance de acciones de mejora durante la gestién 2015

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién
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14 RESPONSABILIDAD SOCIAL

14.1 Apoyo de EVH en Actividades de Calidad, Seguridad Ocupacional
y Medio Ambiente

En coordinacién con el Ministerio de Hidrocarburos y Energia, ENDE
Corporacién y ELFEC, nuestra Empresa participé de la Campaiia de Trueque
Ecolégico de focos ahorradores y bolsas ecolégicas por material reciclable
(botellas plésticas reciclables), actividad desarrollada en cinco poblaciones del
trépico de Cochabamba donde se encuentra también la Central Termoeléctrica
Carrasco. la poblacién participante recibié informacién sobre seguridad,
reciclaje y beneficios sociales.

la actividad también conté con el apoyo de la Fundacién de Reciclaje
Cochabamba (FUNDARE).

ecolégicas. por material reciclable (b
reciclables) — Localidad del Trépico d

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

A través de FUNDARE, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., es parte del
Programa “Empresa Solidaria”, dicho programa permite apoyar a organizaciones
mediante la gestién y revalorizacién de nuestros residuos sélidos reciclables.
Todas las ganancias generadas por las actividades de reciclaje en los diferentes
centros de trabajo, son gestionadas por FUNDARE para impulsar actividades de
apoyo a distintas organizaciones.

14.2 Apoyo en Comunidades Vecinas de las Centrales Hidroeléctricas

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., afio tras afio realiza actividades de
ayuda social a través de convenios suscritos con el ayllu y las comunidades
vecinas a las centrales, las mismas se realizan directamente enmarcadas en tres
lineas de accién.

Educacién

. Transporte de estudiantes del Ayllu y comunidades vecinas, hasta las
unidades educativas de Kilpani.

. Becas de estudio superior en ramas técnicas y/o humanisticas a los
mejores estudiantes bachilleres del colegio.

. Asignacién mensual a las unidades educativas de Fe y Alegria, para
hijos de trabajadores y de comunarios del Ayllu.

. Asignacién mensual en especie para la alimentacién de estudiantes

del internado de Yachay Wasi, en beneficio de los hijos de los
comunarios del Ayllu.

. Dotacién de material escolar alas escuelas del Ayllu Jila (comunidades
Pisaqueri, Apacheta, Cuchagua, Viluyo, Uracaya, Saruyo y Kilpani).

Salud
. Hospital, personal médico y enfermera de la empresa, de forma
gratuita realizan las atenciones médicas a las comunidades de
Pisaqueri, Cuchagua, Apacheta, Viluyo, Uracaya, Saruyo, Kilpani.
. Suministro gratuito de medicamentos para los respectivos tratamientos.
. Disposicién inmediata de transporte (ambulancia) a pacientes y

enfermos en casos de emergencias a hospitales de la ciudad.

Desarrollo del Ayllu

. Construccién de alcantarillas.
. Construccién de puentes peatonales.
o Mejoramiento de caminos.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion °
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14.2.1 Valle Hermoso contribuye en la difusién de la primera enciclopedia

“AVES MAGICAS DE BOLIVIA”.

/ El libro AVES MAGICAS DE BOLIVIA, se constituye en una valiosa herramienta
para la generacién de conciencia respecto a la riqueza natural de nuestro pais.
Al tratarse de la primera enciclopedia de este tipo, es fundamental el aporte a la
documentacién de la fauna regional y al conocimiento universal; Bolivia cuenta
con especies endémicas y su difusién es punto de partida para la preservacién.
En la edicién de este valioso trabajo, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.,
a través de ENDE Corporacién aportan en la generacién de una conciencia en

\ pro del respeto y preservacién de la riqueza natural del pais.

e e T --a.---I
1

| 1 -
E.:l—'lr.a-l-— —

ENDE Corporacién, presenté este importante documento en la IX Feria
Internacional del Libro de Cochabamba. La obra realizada por el fotégrafo
Daniel Alarcén titulada “Aves Mdégicas de Bolivia” contiene informacién sobre 17
aves endémicas que habitan en nuestro pais; ademds es importante mencionar
que ENDE Corporacién distribuyé el material a las instituciones que conforman
la Red de Centros de Documentacién de Cochabamba (REDOC).

Daniel Alarcén agradecié a las
empresas de ENDE Corporacién,
que hicieron posible la publicacién
sefalando que “de ofra forma las
fotografias y la informacién estarian
aunenlos archivos de su computadora”.
Durante el evento de presentacién, el
autor explicé las caracteristicas del
documento que incluye textos bilingues,
mapa de localizacién de las especies,
miniaturas de las especies, metadatos
de las fotografias y fotos de cada una
de las especies en su entorno natural.
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15 INFORMACION FINANCIERA

15.1 Gestién Administrativa y Financiera

La Gerencia Administrativa y Financiera, ha aplicado estrategias tendientes
con el objetivo de lograr un manejo éptimo, eficaz y eficiente de los recursos
financieros, humanos y fisicos que hacen parte de la Empresa, todo ello a través
de las éreas operativas que conforman su estructura.

Se trabaijé procurando una eficiente administracién de los recursos de la Empresa,
dentro de un equilibrio de los criterios de riesgo y rentabilidad, proyectando
sobre todo una razonable aplicacién de los gastos; enmarcando su actuar en la

transparencia y cumplimiento los objetivos establecidos en los lineamientos de
ENDE Corporacién.

ENDE Corporacién, a través de la Gerencia Nacional de Filiales y Subsidiarias,
ha implementado un sistema de informacién que es trabajado y reportado
mensualmente, mismo que sirve como una herramienta de control y que coadyuva
en la gestién de la Empresa.

Durante esta gestién se dio prioridad a mejorar la eficiencia en los procesos de
contratacién de bienes y servicios, para lo cual se concluyd con la elaboracién
y aprobacién del reglamento de “Adquisicién de Bienes y Contratacién de
Servicios” R-GAF-01.00 y su Procedimiento P-ADM-01.00, todo ello con
el consenso y participacién de todas las dreas involucradas. Asimismo y
continuando con la misma linea, se presenté y aprobé el “Procedimiento de
Administracién de Almacenes” P-ALM-01.02.

Como método tendiente a optimizar tiempos, recursos y con el objetivo de
lograr el fin comin de la Empresa, la Gerencia Administrativa Financiera
refuerza constantemente la politica de trabajo coordinado con todas las dreas
y gerencias de la Empresa.

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

15.2 Indicadores Financieros

Los resultados econémicofinancieros en la gestién 2015, reflejan la solvencia
y sostenibilidad de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., presentando una
situacién financiera estable, una estructura Activo Total / Pasivo Total éptima y
un resultado de gestién superior a la del afio pasado.

Al 31 de diciembre el total de activos alcanzé a Bs2.331.875.559.- equivalente
a un 1,60% mayor a la gestién 2014, producto de mayor disponibilidad,
adquisicién de repuestos, seguimiento e incursidn en nuevos proyectos de
generacién hidroeléctrica y cumplimiento de normativas contables.

El Patrimonio cerrd el afo en Bs2.281.384.168 que representa el 97,83% del
Activo Total lo cual, junto a la relacién Pasivo Total con Activo Total de 2,17%,
demuestra un bajo nivel endeudamiento, conformado por deudas con terceros
sin participacién del sistema financiero, lo cual no genera gastos financieros.

La razén de liquidez inmediata de 5,16% demuestra una pronta capacidad de
reaccién ante eventualidades con deudas a corto plazo.

La gestién 2015 registréd: ingresos por generacion térmica por Bs341.788.022
que representaron un decremento del 10,91% respecto a la gestién anterior;
sin embargo, resaltar que los costos de operacién por generacién térmica por
Bs274.308.380 presenta un decremento del 17,26% respecto a la gestién
anterior.

El Margen de Utilidad Bruta fue del 19,74%, representa el margen bruto positivo
luego de descontar los costos de generacién térmica, que permitird hacer frente
a los gastos administrativos, gastos financieros, ajustes segin NC3 y otros
ingresos/gastos no operativos. Significé un incremento del 29,45% respecto a
la gestién anterior.

El Margen Operativo fue del 13,89%, representa un margen operativo positivo
luego de descontar los costos de generacién y gastos administrativos, que
permitiré hacer frente a los gastos financieros, ajustes segin NC 3 y otros
ingresos/gastos no operativos.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion
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El Margen de Utilidad Neta fue de 7,15%, que representa la rentabilidad final
obtenida frente a los ingresos generados en el periodo.

Los indicadores de rentabilidad de la Empresa muestran un ROE (utilidad neta
entre patrimonio) de 1,08% y ROA (utilidad neta entre total activos) de 1,06%,
con una tendencia creciente respecto a gestiones anteriores demostrando
eficiencia en la gestidn.

El VPP (valor patrimonial proporcional) al 31 de diciembre de 2015 es de
Bs149,49 por accidn respecto al patrimonio.

31/12/2015

liquidez Ajustada 10,57

Endeudamiento 217 %

Margen de Utilidadas Bruta 19,74 %

Margen Operativo 13,89 %

Margen Neto 7,15 %

ROE 1,08 %

ROA 1,06 %

Valor Patrimonial Proporcional 149 49

Acciones 15.261.551

Indices econémicosfinancieros

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién

VALLE
HERMOSO

N

E

VALLE
HERMOSO

INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA

ENDE

CORPORATCION



MEMORIA ANUAL GESTION 2015 .'_'N DE .'_'N DE

VALLE
HERMOSO

CORPORACION

16 INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA
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CuRETiE O BCURTEN LT - T EI DS, N* 24076 de 24 de julio de 1995, resolvid 1 conversidn de la Sociedad de Econcmia Mixta en
Caatrbcinida Sidwroan 1 - S -~ K] Socadad Andnima, con RA 03845595 del 28 de sepliembre de 1995 ded Minisieno de Desarrolio

Pl S oyl s " - Econdmico, aprabd esta transformacsdn. También dispuso |8 conslilucitn an Gdescomiso de las

FLLKD BE FOMDOS BN ACTRADADES D8 INVERSDN acciones de propleded del Eskado Bovwaarg v la conlratacitn gl Cibtrust (Bahamas) Lim#ed como
Berwa fe ot rela | (R Ny [EXdiFE 5 L]

R e ezt A Ll MR _paEn El conlralo de capitalizacin, suserpeiGn de acciones y administracian de la Emgpresa Elcinca Valle

) Hermosa 54, s8 efectivizd ol 31 de Julio de 1995 En osa fecha, el socio estralégico depositd a

PEETIRT ) Kt fufibie o eyt HEATL ML T nombre de |6 secedad UIS033.921 100, Firalmente, & 1 de agosio de 1995, | socledad andnima

Hawrt dadun ) ir o dal g i1 1 a5 mita de conformidad a delerminacitn de la jurla General de Accionislas celabrada e 31 de julic de

Cisporiisder ol gy dil amicio 234 ERE 15 P 908 1695, deckdit la ransformacidn de |1a misma an una socdad andnima, gue continuaria con las

mMEmas relaciones iul"ﬂrl!q'.’lﬁ denachod ¥ ol a0 Mme s o |a spciadad pracedanta
Lk ot 1 17 e e acorepatan 'afu'- FEE el On i ories Madgwmnie DS, N* 24585 de facha 20 de abil da 1997, o dispuso 1@ lanmnacen ol fboiomess oon al

Cibsust (Bahamas) Limied, wansfiriento on pafes iguales 3 lenenca de Wbs accionss a dos
Adennislradoras da Fondos de Pensicnes

£l 0.5 W 289 del O de sepliembre de 0D, eslablese que las Administradoras de Fondos de
Pensipnes, Fulurg de Bolivia 5.4, y BBVA Prevision AFP 5.4, ransfaran 2 tituky gratwilo y $in cosio
aominislralive, las accsones o s cudadancs y cudacdanas gue forman pane del fondo de
capilalizacitn colecliva a favar de la Empresa National de Electricidsd (ENDE). &n represeniacion dil
Estaco Plurinacional ce Bolkea

En gl mes do diclemive cde 200 en b composkckin accionaria inlemna del Consorcio Bobvian
Generaling Growa, se efeciud una ransferencia parcial de actones, habiende adguinido & Consorcio
Canturion Capdal 5 6. o paquaete accionana mayoritang dentro del consoicio anies mencionado

Saanine uuui':m & la fecha de fransformacsdn de la sociedad, ¢ capilal avionzado fue o Bs585 464 400, v el capilal
uscrilo y pagada de BE29Z T3z 200

Medanie Daomabd Suprems N 493 del 1 de mayo de 2010, & Estado Plurinaciongl de Bolivia
determind la nagiknalizackn de las acckenes de Bolivian Gererating Group L.L.C, bajo I lilularidad de
& empresp aatatal El'l'lﬂi'ElS-E- Maconal fe Elecincdad (EMDE)
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD 5.4,

HOTAS & LOS ESTADDS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2014

NOTA 1. HATURALEZA, CONSTITUCION ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD (Cont ]

El Regisiro Impositivg de la Empresa en &l Senic 8 Impuesios Macionales corresponde al Momexd
g Mentificacdn Troutara (NIT) MY 1023081025, El nomens de Matricula del Regsire de Comercio -
FUDEMPRESA - a5 Q004173 Padron Muncipal N° 12-3-361000-000008, Regisirg an la Camara de
Industia de Cochabamba MN° 332 regsto del Mercade de Valeres  SPYS-IV-EM-VAH-
D400 2000 Resclucidn SPYS-IV-Mo 288 ded 300060000, & inscripcitn &n la Bolsa Bolviana ca Valonos
S MY WAMHIL

Los principales obelives e la soCiedad som:

L Ganerar y comarcializar anargia slgminca

N Transm ssdn asociada a la ganeracdn

& Cumplimisnto ¥ c-ir:-t:l.r:-il‘. de cuslguisr ol 0 gesin vingulade o nelacnacs orecla o
indirectamanti a las mancionadas sctvidades

La Socisdad tendrd una duraciin de 99 afos la misma gue podel ser prorogada por resdlucicn G
und Juils Ganiral Extraordirnand &8 Aoiediiclas

A continuacin s@ resumen las disposicones legales, relalivad 8 antecedenies, CONSDOUGKIN ¥
desarrolio de aparacicnes de Emoresa Elcinica Valle Hermoso 3.4,

Ley M° 1544 (Ley de Capitalizacidn] de 21 de marzo de 1505

Ley WY 1600 [Ley del Ssicma de Regulacitn Seclorial - SIRESE), de 28 de oclubre de 91904
Estataci) ol siema regulalons general para kas actividacdies oo la indusiria elécinica

Loy M* 1604 {Lay do Elpciricidad) de 21 do diciembre de 1984

0.5 W 406 de 20 de mayo de 1995, avtorzd |a farmacdn de Empresa Valle Hermoso S4.M,
aprobd la oscritura de Consthucion, of estahuio y reconocid su personalidad juridica

R MN° 0384505 de 28 de sepliembee de 1925, & Minsterso de Desarmolle Econémice (Seorelaria
Macionad de Indusiria y Comencio). aprobd la ransformacion de la Sotedad da Boondomia Mida &
Sociedad Andnema

0.5, N° 24048 de 29 de junio de 1995 adudicd al Irsersionisla The Bolhvan Genarabing Geoup LLC
1,463 661 potones con valor nominal de B5100 cada una

Con b emisidn o estas acchoses, & Consorcio posas & cincuenia por cenlo del paguels accnars
de 3 Socecsd de Economia Mata

D5 W* 24076 de 24 de juio de 19838, dispuso la conslifucdn en fdeicomise de las acciones de
propiedad dal Eslado v la contratackhn el Cititrust {Bahamas) Limited como fiducanc, y a Samersdn
da la Socedsd da Economia Mata &n Sociedad Ardnima

Enfecha 31 de julle de 1995, so efeciud o Acto de Ciere del Proceso de Capilalizacién de Emprosa
Maconal de Elecincidad SA (ENDE) concluyendo con la inma del conlralo de ':i{l nalizacican,
Suscripotn de Accones y Adminisiracidn, asmmismo, & efetiud b Junta Genaral Extracrdinaria de
Acoonistas de la Empresa Esctrica Vialle Hermoso S AM., para aprobar [ conversian da la Sociedad
e Economia Mixta an Sociedsd Andnema

DS W 24585 de 29 de abel o¢ 1997, depuso |& ecminacitn del fidecamia oon & Cildmust
(Bahamas) Limiled, transfinend en paries guales o ienencm de las acciones 8 dod Adminisiradaras
e Fondog de Fanmions,

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacién

EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOS0 5 4
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

NOTA 1, NATURALEZA, CONSTITUCKON ¥ OBJETO DE LA SOCIEDAD [Cont.)

Mediante D5 H® 280 del 9 de sepliembre da 2008, 20 oslabiocd cue 188 ABminsiradoras oo Fordos
car Persiones, Futuro de Bolvia 5.4, AFP y BEVA Previsiin AFF 5.4, ranaheran a ulo gratuiio v sin
cosio admonistralivo, las acciones de los ciudadanos y ciedadanas que forman paris del Tondo oo
capitalizacién colectiva a favor de la Empresa Macional de Electricidad, en repraseniacion del Eslado
Flaninacicnal da Blivia

Mediante DS, WY 493 del 1 de mayo G8 2000, e Ecipdy Plrinaoonal oa Eglivia determing ia
racionalizacion de las aocones de Bolvian Gendrabing Groud LL.C, Bad |a biulandad o8 |a smprasa
esiatai Empresa Maconal de Electricidad (EMDE)

Madiante =cta g8 Junia General Exiraordinaria de Accionislas de fecha 24 de mayo de 2011, se
caberrming modificar el capiial sulorizado de la Seoeded a Be1.600.000.000. Dw acuwerdo al lestmonio
MN*S32012 de fecha 13 de eners de 2012, e protocolon fa modificasdn ool Capital aulonizacs &
Eest G00.000.000, capital suscritg Bs1.382 F&T 200 - y &l captal pagado Bs340.696 500,

e aoucrds al acla do Junta General Extracedinaria de Acclonistas de fecha 1 de agosto de 2011, e
rabfact @l capital sulonzado, 28 nerementd o captal suscrto @ Bs 1,526 155 100, o cagtal pagado a
B 3&2.000.000

D acuerdo & acta de Jurta General Extraondingna da Accionislas da fecha 28 de diciembre da 2092
5@ incromanid o capital pagade a Bs1,536.155, 100

El capitsl pagade al 31 de diciembre de 2015 v 2004 ez Bs1.526.155.100. rogisrado en
FURDEMPRESA gn lecha 8 de emnerg dit 2013, con niamang de Operacidn 0309550108013,

NOTA Z. PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los esi@des financieres de la Empresa fuersn prépacsdos de acuerdo con Mormad de Camabhcad
Generalmants Acepiadas en Bolivia

Las rormas y priciatay contables mas ‘.rrgl'lrfﬂ'.‘&h'.la!- Bpheadas por la ampreta an la preparasihn &8 ol
Eslacod fnmancienos san

Bases thonicas y legales para la preparacion de los estades financieros

Log estados financieos de Empresa Eléciica Vale Hemoso 54, fuoeron preparados para cumplic
con dipotcigngs egales & 1Bs Que 8580 suseta la Socipdad como ente Iinsgapparigign be

Los estsdos financiens, no incluyen la consclidacién de los eslados financieros de la smpresa
subsidiaria de la Socledad nl 1a parbcipackin en el Conirato de Resgo Compartico suscrte oon la
Euru-uran:mn Miners de Balvag (COMIBDL)

Estas inversignas 50 prasentan valuadas B 5U vaior pasnimontal proporcional an & Caso ©p kB empresa
suDsidiana y al cosio nel de amorlizacisn atumulada, en el caso del Conlrabo de Riesge Compartico.

La empresa uiiza el sistema ERP denominaco SAP - Bussinea Ona [SBD) para & procesamienio
conlable de sus ramdacciones fnancieras, asi como para Sus unidades de Negocio Que 50N 5U
empresa subsidiaria Empresa Rio Eléciico 5.4 (ERESA) y el Contrate de Riesgo Comparticn, Para
analizar v evaluar la siuacdn financera v los resullados de 183 operacipnes consclidadas gl grupo
ompeesanial, o Sstema emile Estados Firanceros Consobdados de acuerds 8 la Norma de
oraodidad W' B del Cobegeo de Audilores de Bolvia y la Norma Internasonal de Cortabiidad N* 31

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion @
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2015 ¥ 2014

HOTA 2. PRACTICAS CONTARLES SIGMIFICATIVAS (Cant )
Ejercicia

D acucrdo o Loy 1606 de 22 de diciembre de 1004, 1o fecha da Serne de geshion para esio Lpo o
emprasas o5 el 31 de dicembre de cada afo. Bl presente irforme ha sido alaborade por ol ejenocio de
12 messd comprenddo antre ol 1 de enero 8l 31 de diciembhe 0o 2015 y 2074

Estimackones incluldas en los estados financiercs

La prepavacidn de estados financierps, de Scuerdo con Momas do Conlabdlidad Geresalmente
Acoptadas &0 Bolivia, neguisna Qe la Genrencia de fa Sociedad replioe esSmaciones ¥ SUDGSICIONES
qua aleckan ios monlos de ackvos ¥ DaSvGS y I axpod i dé BElheGE y DESOE SORliNGRAlEE & B
fecha de los estados Mnancierss. Las Areds de Mg imMprtancd Gul fsguiaran Wb uikzachn o
AELMSLENEE 560 18 vidd OBl o8l activg Bt v 1 ot bddag de cODFANES O lpe cuseilns por cobiar, Los
resulladon reales puecen cifenr e las GaDMaCGrEs neakzacas por la Gerencia de ln Sociedad

Sian ol Tuguio s aslimasiones nealizadas, guo sslan basadas on ol major picio necho por | gesnsnca
a la Techa de los estados financieros, varlan con relacidn @ los monlos reabes, s eslimaconas
prigirbes serin modificadas en el oo que comesponda

Ajuste a moneda conslanto

Les esladas financiaros han sido praparados siguienda las disposciones estableckdas en la Morma de
Contaddidad N° 3 dol Consalo Téonoo Macional de Audtoria v Contabiidad del Colegio de Audiones
de Boinsa, revisada y moddicada of 1 seplambre do 2007 vigerte a pactic del periado anual que inicia
¢l 1 e pchubne de 2007, pudendo aplcar 85 norma en periodo anbenor, &sts norma fue aprokada v
hemalogada &n la Rewndh dél Segunds Coatigd Natonal Dadnanoe 2007 v proemulgado por o Comnd
Emtulvg Meironal Sol CALE medarts Resoiuaien N° CTRAC 00T o fecha B 0@ seplemone o
F007

De conformicdad con la Resplucadn CTHAC 012008 de! 11 de enero de 2008, ¢l Corsep Téenko
Nacional de Audbeia v Conabikdad, 1a Seciodad procedid afeciuar o apuste por inflackin de ks
nabras g morwlanos cel Balancs Goneral y 188 coantas de resuilacios cormesponcanies @ e geskcn
2015 y 2014, en base a la apbcacitn de la varacdn de ka Undad de Fomeno de Yrdenda (LIFY]

El tipo de cambio splcaca para (s realzocion de los ajusbes de reespresidn al 31 de dicieribre de
2015 es Be2 (9858 por UFY v al 31 dir dolemise de 20148 BaZ 013248 por LUFY

Las cifras rcluidas en los oslados financeros & 31 de doembre de 3014, fueron fsaxprecadas v
sustadas & moneda del 31 de dicdembre de 2015 para propdsilcs comparilivos, encepluando las
Cuerias e oEldmoni, S cusled g8 presentan &n monsds nacional de acuerdo 8 lod documentos da
el IH = e gl

Segan Ley N Fadd de lecha 21 de dicsembee de 2002, w8 establecid que los oédbos v obligacionss
mposidvas B0 BCIVEiZErAR &N funditn & L vanaciin de la Useidad de Fomesio & 13 Vivienda (UFV),
MESMQ Guid B8N0 BN vigENGia & DAl de mayd o 2003, s2g0n e Dedretd Supremo W' 27028, hasla fa
mEncionada, g chddilos y coligasiones 4 achuakzaban por ol indice da la vadboidn di 8 cotizatidn
dal délar astpdounidenss respecto al Baiviang

Sistamn de conthbilidad

Medhanle & ailema de conlabildsd compulaizads. merduiiments L8 ohienan &8s Nrdacsns

0% CUAME ENOn DaTa 3 foma Jo DRNSHNGS Y DaFR LN evaluadicn CONhnue o 185 achvidachs
reabracas por la Socedad
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.4
HOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

HOTA 2 PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cond )

El sstama e contabitidad y fos Rbros ce compras y venlas |VA computanzades, fuercn autorizados
por Lo Adminsiracstn Regional de impuastos Inlernas oo Cochabamba, con FA. N° 534 do 20 do
nosieEmbee o 15985, v con FLA, N° 02895 de 11 de oclubre de 1995 do ko Secrelania Macsonal de
Inclusiria v Comerci

El sstaird compudariads denomindde SAP - Bussined One, led Sulofeado por FUMDEMPRESA
madiarie Resolucian N 41005 de 27 de cctubre die 2005

Moneda extranjera

Los scthvos ¥ pRShGS B0 moneda exiranes 5@ vallan al Upd ¢ cambio viganin & la focha de clame
dol ajercess (B 6.06 por 1 USD al 31 de dommbre de 3015 ¢ 2014), Las difercncias de cambso
compRpondiantes 58 contabilizan an el netylacn dal apercicn

Vaboios aegociables

Los valores negociables cormesponden a inversionss en cuolas de farde comdn de valones que se
presentan al valor de la cuota all clerre del ejercico

Existencias de materiales y repuestos

Las xiglencas do matenales y repueesics estan valuadas 8l costo de BoQuisicion, mas s Gasiod
FBCELARGE fafd SRUACIA% &N AMacenag

Su costo unilaie 85 g6l Cosie promecs ponderadd, dichos valores son aciualizades an funckén de a
catizackin de la Linidad do Fomenio de Videnda, vigente al cleme cel ajercica

El aimacin de suminisiros et ncluide en ¢ acivd comente v o almacén de repuasios én el active
i SO,

Por rgsclucones poopladas on pROodos arferonee, 5@ Oesvalonzo o vaky ce esios BClivos ar
Be15 068608, stuasdn reveitas an ol sfpnddic 2008 v utlemads &n &l uto d8 B8 mismds v Su
geraracidn de fondos, por Ser bienes con rendimestio on Sujos e Tulunos epercicios

La Sockedad COMESIRUYD UNa (hoREon parn pobenciales lteems obscleios por Bs?T 327 044 al 31 de
dicembne de 2014 y una provisidn pars fakantes op inveniaros por Bs8 121060, ca o3 cuples
Bgb. 496848 coresponden & la gesikn 2013 y o saldo a la gastidn 2014

Durania kb gpeibidn 2005 la Socedad regularind, dEmnouyendo parcialmente, [a provisidn para
pabenciales tems obsolglos por Bsd 018,448 producto de una revisdn realizedn a los componenies
uihzados an gashonas armenones oo Lo furbina Lowel] ¥ reguianad mbedn 3 proviscon para fallamies
o iR anas i dismranyd on BeG.0TZ 600 produchd S8 und mulyd Mvisaon y recusnlo de Ha ibems
HSpnihoadng coma ohadlalog v Somd [aRanias,

Activos fijos

Los acinvps 10s s0n valusdos 8l ooald, Todos e valoness de los bienas ¥y las depreciacionas
afumladiag, son Achudlirzados an funcidn 8 la colizacidn de la Unidad de Fomento de Viesnds,
WG g @ 1@ fechd 8 ciernd O cada penods

En & ejercicic 2001, 58 ajustt of valer de las Unidades de Generacitn 1, 2, 3 v 4 de la Central Vall
Harmease. #m base al informe de perlos indepenchantes, s iy el valor de libros por obsolescencia
¥ casvalonzaciin, su inSdencis dlechd a resuilados del perioda como péndida de Bs 102 586 473

El método de depreciacsn de los aquipes genaralos, Whizads pars depreciar dehos a000L o al dela
linea recia, n Dase 8 13DBS ProDadas por la ax -LIME [(Dweccin Haconal de Eleclricdad), segln
Rasofucgn N° 1577 del 15 de agasis de 1977

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion @
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE SCIEMERE DE 2015 ¥ 2014

MOTA 2, PRACTICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS (Cont )
Activos Mjes (Conl.)

El método de calcula v coniabdizacidn de la depreciackin cormedpandients 8 lod activos Nijos
rlBCionatos Con |3 genaratedn 1drreca, o5 roalizado sn base al méltsds &8 horad aparafivas de
gEnerRcatn, Esly procodimienio rige desde e 1 de eners de 2008 En epencicios aniericres. e
Crprociacin por lirea recia fue apbcada hasta el ejercicio 2003 paca s whidaded e paneraciin do la
Central Carrasco y o ejercioo 2004 para las unidades de generacidn para la Cendral Vale Harmos
El cambio do metododogia & horas squivalenies de coeracikdin ge jusiifica en |3 GElcrskn oa COsIcE v
fui aplicado @ padtic diel 2004 an la Cantral Carraesd v 2005 an Vake Henmosa

En ka geatidn 2007, & consacudncis de o4 manipnimienios mayoles réal@ades a los cquipos de
panersstn de |3 Caniral Carrassa, 8 incrementd la vida 06l essmada ce 18 unidad 1 en 12,413 horos
operaiivas da GaMRrastn ¥ an 18 unidad 2 en 3347 hofas operaivas On QENErRDon

En facha 2T e novipmibia de J00T, 88 slochsd @ dolerminaodn gl valor rgsedual g oS eguipos do
gongraciin da lgs Cenreles ce Camasco y Valle Hormogso, informe presentado por perilos
incependienies, considerdndose dichos valores en 1 depreciacdn ge la gestdn J0OT. Ambas
celermranacionss, Tsbdan sometcas B conssderacidn y aprobacin del Dieeciono de la Empresa,

La capreciacion 08 108 afihvos afeciBoos cirectamenis A |3 ganerasan, 5 calcwa on base a las horas
cperalivas de QRMErSCAS [&MMICa O alecinciead

Fara los demds activos fijos, o mitado de depreciaciin ulilizade of of de la linea recla. en base o
tabias aprobadas por 13 ex -DINE (Direccion Nacional de Ehecinckdad), segun Riesoiuoon N 1577 dal
15 de agosie da 1077, ratificada con comunication SME 3647 vy 55E 180085 del 19 de seplembng Ca
1885, amilidas par el Mirmbenis de Desarnollo Econdmacn

Las Costos y Gastas de mamleramenio, nepdesciones, endvaiones ¢ mejioras, gue nd sxdbenden 1§
wids Ol de los bienes, son registrados como pane del casio de operacHn ¥ GAAIOT BOMinILINEIN0S
s&gln comesponda

Inwerskones an derechos sobre ineas telefdnicas

Lag ifversiangs & oemifchios de 3osraciin di codparatvas talafdnicas Ran sido valusdas & su Soeld
de adguisicsdn en dilares estadounidensas, aclublesdo por [ wafiacidn de & wnidad de fomanls de
wivignda al caerra ded periada

Inwarsiones en accionos

La vl en Su subssiaeia: Empresa Rio EMcincn 540, osth contabilirada 3 valor padnmanial
proporcanad, donde cunnta con una parhcipacion del BH% del capidal pagado

La Sociedad poses 14, 700 acciones de Empresa Rio Elcirico 54 con vaky nomenal de B3100 cads
g

La wregrsiin en ka Soceedad Hotelera Los Tapoos SUA. S8 encuenlra contabilzada al vaky nomanal de
lag @poacnas (T0) acciones & Be TEO cada una) BClakzads por Fflacidn
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 8 A

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 ¥ 2014

HOTA 2. PRACTICAS CONTABLES SHANIFICATIVAS (Cont)
Rigsge Compartide CMB (806 PHRY

En fecha 25 de pnio de 1297, e frmd la Escrura Pablca Mo, 12597 relaiiva al Conireio de Resgo
Compartido, suscrto antre la Corporacitn binera de Bolivia COMIBCL v la Empresa Elécirica Valle
Hoermosd S.A pacd la rehabdilacidn, poasla an manchp y oparacedn de las Fianias e opbboimias ol
Fio Yura, ubicacdas en la Provingea Chajarno ool Departamento de Polosd. El contrato adjudico a la
Empreda Elciica Valle Hemodo 8 operacdn de les Plantss Hidroalbcincas ool Rig Ya por o
pernicedoy e 28 afios competables a parte del 1 de julio de 1587 hasta o 30 de jursd de 2022

La inearsidn inicial a sér realzada por la Empresd ENcincs Valls Mermoa S A (EEVHLalcan®d &
USDE 100.000. deslinadas a la aiquscin i magunana, rehabdgackdn de cenirales, oquipos, oo
DS ¥ SEMIcod, Dara AlCANES una capdtidad minma de 199 MW, de acusndo con & programa de
trabs o EsgnaiG.

Mediarde Escntura Poblica W* 1532000 de fecha 14 da abnl de 2000, so suscnbs wna acenda al
Conbraie de Fipgge Compantide, con & obaiivo principad 0@ |9 sabensidn de plazrs en 1B Ojecudion de
las obfad del proyecis de ampliscidn y rehabiftaciin de las Plantas del R0 Yura pof un afo adicional
a los Tres eslablecidos en ¢l contrabo inkcial

Posternarensa, madiants Escitwa Publcs N J0002007T de fecha 4 de sepuenboe da 2007, se
suscribe una nueva acenda ol Cortrado e FRiesgo Comparbdo. cuyo objptive proncipal a5 L
mendileaciy de B paMcipacones o8 COMIBOL v de |8 Empresa Eléctica Vale Harmota SA. A
%%, ademids de la mediicacdin de oies clavsulas al contralp micead que alectan dirsctamente al
Estade de Unlidad Meth & Disribuir v coolas O8 recuperacion de las mersiones comprametdas y
BT S,

La inversibn efectuada por la Socledad en o riesgpo compartica de las Plantas Hidroeléctricas dal R
Yirg, SeguUn SONFatd uscrile oon W Corporaciin Mewra de Boliva (COMIBOL), est valuada al walce
e costo achualizado por la vanaciin o la UFY menos la COETRS RO AMTERCHn Bouamulsds iy
ficha varsidn dabidamante sciializsds por UFY.

Los ingresos obiendos gn virud Ol oonbaso, cutlas de recupanaccn, coslo Tnancern v wildad neta
B CiEFduic. 48 reconocen A Tawks del méodo del devengado en los estados Tinanoiwos Con
i epandenog D S0 oobrp

Estudios y proyectos

La ernpresa realiza desembolsos para esiudios preliminanes oe posibles proyecics como parte de s
PrOGrama o8 expandion, indalMments son fegilrados como imersionss en prapeclod y obras en
comstnecciin, posierionmente, segun los resulincos obbenidos, los proyecios no Tachbles son
Ccaslgadon.

Costos die mantenimisnic mayar

La Sooedad regislra en 18 Cubith Oifat Actived o8 codlas di manlerimienlos mayones incumidos en
s aclivos jos relacionados con la generackin de enargla elbcinca

Los gasios por manisnimienia mayor de los actives Bos rdacionados oon la genersciin de enercia en
s LCentrales Carasco vy Ve Hemoss, @b delaiming en babe a las horas de uso v ciclos de
maniersmienio df cada unidad, La forma on delermingdon dol gasio DOf  AMOMEAGon de
MAN|BTRNIcE Mayoned a8 calculada en base & las horas base (horas de rendimsnio o ongan) mas
&l rmera de arrangues multiplicade por disz; estableciends de esia farma las horas equialsnies B
s Roras eguevdlenes celerminadas se aphca o lackor esiablecido como producto de s cosbos
reales estimadas de USD 3060 hasta al epprcicen 00T, v dagde al afercatic 2008 an Soksaiitn & Ls
mocfcaciones de k3 Nofma de Contablided Nod, s& realizd ka conversidn a Bs141.16 do cosio por
hata equivakenta, actualizado on baso & ba vanaodn o as Lnidaces e Fofmento 3 k8 Vivienda,
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD 5.4,

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQDS AL 3 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

HOTA 2 PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont )
Coslos de mamenimionts mayar (Conl |

Esia politica de reconccmionio de los gasios de manienimisnis y ofecic an o resullade de cada
BJEFCCID, DEFMEE BCONGoET U GRS BN bate B 185 horas 9o usd o0 cada porigdo determinando un
COBlG pOf manleninients; o cudl daminuye &l valor ca los gastos afectivaments incumidos en o
periota Scumuedo e 13 cusnta 68 olrod SCThas

Esle controd e realizado por gl drea o operacionss
Provisian pas indemniEncsanes

Ef cum plimientt 8 0ispotctnsd agaled viphanled, |5 ofi'ada Conglilupd Una pradasiin para fiber &
pasive con @ peregndl por g afos de Senacip ad Cerme Sl Bjercioo, CHne O conlingenle, por
indamnizaciones (por afod g0 Senvicion), equivBlenle B un fueldo por cada aho irabalado 599.:-:"
Sieposiciones lagales vigenies (0.5 Mo 110 detacha 7 de mays o 2008, rareourido os 90 digs o
anbgoedad an S0 amplec, o pansonal ya e BCrasdor B 1a indemnizackn, acuvalente B un mes de
saiphdo por et de sannc, iIncluso an g Casos oo relind: volunilars

Patrimonio neto

La Socepdad procecid 8 agustar o 1otal dol patnmonio, ¢n basey a b dispueesio por b Noma O
Ceatabiicad N' 3 del Consajo Téonios Hacaanal da Audiroria y Contabilidad cal Celegia de Audiltres
oo Bolnvia, rewisada y mogificada ol 1 sapbiembre de 2007 vigents & pane del periodo anual gue irecie
&l 1 de oclubne de 2007, sctuslizando en funcdn a fa sanaciin en la colizacidn de la Unidad de
Foimenls dé Veoendd coh respecid o Balviand. El auile cormeipondante 3 & cusmld da capdtal, e
rpgisia on kA cusnla TAusie d8 capsalt, do kas npsorvas en @ ouenla TApssies Of  roservas
palrimaniales” v de resulados acumulados 58 registran an fa meEma cusnta. La conlrapartida de atlos
sjusies 5o relaja en | coema de resulisdos "Ajuste por inflacedn v enencs de Henes”

Resarea legal

bhe BCLapncy con o GispaRslc por 18 egislacion vigenie v lod Eslaluios. de la Soceedad, dabe Geslinacse
un minma del 5% de las uilidades liquedas de cada gaslidn para condbiluir un fands de Redana Legal
hasta cubsir &l 5% del Capial Pagado

Ingresos y gasios

Los mgreses y gasios, se contebdizan a renks del mélodo del devengado, se reconcoen s ingresos
¥ sl del perade mdependenigmenie 5 fuentn Cobracas Wi pagados

Tl ooma & descnbe an la Mota B la Sociedad regisiro los efectos qgue o Fonds do Estabdizacdn
pEfEnd en hol elerccios terminados e 31 de dicembre de 2015 y 2074 en las Cuenlas de
diefimientos de actividades reguladas las cualas registran los saldos deudores (Aclives) o acroedores
(Padives] par ka participacitn en esle fondo, La vanacdn en astas cucnlas QEnend O0TeEos Que
afpctanon of resultado del ejercicky por Bs8 B22 3TH y B51.514.508 respactiveamaente

El resultade ded ajercioo 36 deberming en Dase B 108 regisinos contaliles, realizands una casficasdn
o8 INgrescs e QENeTARcOn Mrmoblbcinca, cosios de gEneracion Demoslcinca, gaslos oe
admensacan, olros WnGresns, oinas G4 v 4 reduilsdos Do i aaprEiadn midndlaria

Impiiesio sobre las utilidades de las empresas

El impuesio sobie las uliicades o8 |35 empredss 58 calerming sobne la base de b ulisdad imponible
paira lingsg. inbLUripring

Al 31 de dicsambne de 2015 v 2014, la Seciedad determind ura perdida trbutana, razdn por la cual o
ha corMbiuido ninguna provisidn por esle impuesta
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD 5.4
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

HOTA L DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (En Belivianos)

A 31 de diclembre de 2016 y 2014 k& compasicadn oo los principales rubros es la siguiente
Digpenibla

La compaggion ol grupe ag-i:: diciembea da 2015 y 2014, e3 |a sguienle

s w4
iReaxprsada)
Fondos Sos [ ¥-ri| 48,112
Barcos MEces ikl 121730814 120263213
Barcos HoHhis axiianin DI RET 17 583,608
Fondos b Irsrasdn [ ] oD
Dpditon & phas Ho 104 920 235 42780093
238 %0016 160, T84, 008
Clientes por cobrar
La compasicin dal gnipo 8l 31 do dickembne de 2015 y 2014, &3 [a siguenie:
Detally 2015 Fithi
[RETHTE =g T 2 S
Distribuidorn De Elpciicadsd La Paz 5.4 DELAPAL gFELTR: 15 TT0EST
Cooporafiva Ruml Do Eleciafcacon Lida 160858 121 TETLETL
Emnprosa Do Luz ¥ Fuerza Elscirics Cochabamba 5.4 1344 453 P34 340
Emprosa Do Luz ¥ Fuerzs Elscirica de Oruso 5.4 ZAFEAT 4515 848
Wirsera San Crstiobal 5.5 JNES 4 IakE X
Snndicioa Elecinoos Polos! 5.4, 1,403 433 2000 3
Compaitia Esboinca Swecre 5 A B 55 1Exar
Empresa Metaiingoa Yinio 143318 "
Emprean Macsonal Do Eecincdad 124 S0 600 286
Sonacios EMcinoeds Do Tanga = Satar EED DS 0320
150 Bolinia ELSE0 1624
SERMATRIN 5.RL - ]
Oos TR
44 4HT AT 0,263,684
Olras cuentas por cobrar
La composacitn o6l grups al 31 de diclembee de 2015 y 2014, o5 la siguiere
Lol by 2015 Fil]
| Rpdaprasac)
IrsbrinRas, pr cotWar invesonas Tompomnas 1083687 260818
egianatin Al Vialor Agregsasds (V&) « Fomm. 200 134 500 Ba3 145.088.218
Iregaanaiy al Valor Agnegada (IVA-CF) por asignar 1.184& TE4 2038.773
Ancipos & Froraagdongs MM L ER ] 1.B4T 610
Anticipos & Froapdones ME 12, 108,638 23783104
Reclamacionas - Alianss Sequrca y Rasiagured 5.4 ME 00,327 TR
Fondos con Cango o Bendickin MK 21557 -
Cupritas por Cosrar Empresas Vinooladas on MM - RESA 6T 031 BiB.T44
Cunips por Cobrar Rigsgo companida ME LR R LT RE] 3.2085.274
Curslns por Cotvar Virkos KE 6180708 B.217.253
Cupnihs comenins - Fiasgo compartido 1EG T4
el o ode i wantiad 1B TaT 15, 90T
164.311.364 BT 01 484
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD 5.4

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBREE DE 2015 Y 23014

MOTA 3, DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (En Bollvianes) (Cont )
Almaconos do repusstos ¥ suministros

La compogacion del grupo al 31 de diciembre da 2015 y 2014, a8 |8 sguierde

¥, Ak 2015 FiiL
[ ES TR LT
Almaile S Repasaios PHRY-RC 185800 174389
Adinacd G Malimakes E5H 23 85329 3 E0E 06
Almnacdsn s Maloriakes PHRY. B 188023332 1724 008
Almantn 3 Corboslibies EVH 1024 463 18 T
Almaocdsn S Comribarslibios PHRY-RT 243,841 el e
WMaterialas y Fepuasios en Trinsin Evie 128.304 FFATA
Wisleriaios y Fepuasios en Triinsitn PHRY-RC 199.414 DE B
Provisiin por Slorendias. do ireaniario 2372 B (BLABBEAAT)
25,102 470 10 853 £4&5
Acthvo diferido
La compaskcian del gnagoe al 31 de diciembe de 2015 y 2014, &3 la siguienin
] FLLE] L]
| s prassda)
SOITS pRgEdcd oo Bliinedo 5820088 5407 A1
5 §!E BAB. 5a5T 83
Almacenes de repuesios ¥ Seminisired no comenty
La composicin del gnapo al 31 de diciembre de 2005 y 2014, 5 ko siguasnie:
Dtk g il
[Rsexprosado)
Amgcitin do Repuasics 157.554. 308 140,088,177
Alwpcin da Ropueslos Rolabies SE.840.241 13,384,110
Prowisidn paen Desvalrizacion y Obsclesconcia 23001127} [ A8 218}
130 118,420 124.970.358
Mros activos
La composiciin del grupo al 31 de diclembre de 2018 y 2014, es la skguisnta:
=i AL k) 2014
[Rsarpresado)
Documenios por Sobar - Contmio Anfonitioo A0
Manianimeonios Miyons on;
CARD - Plarin Carrgscs 1 B2 B84 4,503,385
WHOS - Planis Valke HiEmaes 3 4. 41B.022 4 BT 80T
SE18.078 8,910,852
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD 5.4 \
HOTAS & LOS ESTADOS FINAMCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
NOTA 3. DETALLE DE LOS PRINCIFALES RUBROS (Cont )

Invwarsiones an obras sociedades

La composickin del grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a3 |a siguante

% H1% 2044
Rl ianddo)

Acciores - AESA a) EATEITE £ g 3D
Actiors - Sockedsd Motslers Los Taios 5.4 GAT X SHY el /
Paticipacionss na hatrativas - COMTECD 11828 118,725
Paricipacionas no Lucratevas — COTEL [l L 10,864
Ot inepprsionass B 200 B 201

E.080. 500 €148, 753

A} Immrsiones Empresa R Eldcinco 54,

Rapresenis al valor de suscripcidn v pago deld. 700 accones de Empresa Rio Ekcirics 54, con un
valy pominal da Ba 100 cada und mas achuplizaciongs Ob vBlor, segun varaciones ool wilor
patrimonial proporcional con saldos al cere del 31 de deembre de 2015 ¥ 2004, Lo propesoad
corTasponde Bl 58% de las aooonat amitidas. Al clerre de las gestiones 2015 y 2014, Empresa Rio
Eldcincn 5.A. ene & su caigo L8 operacion de las Plamas Hidroelécticas del Rio Yura, de propiedad
ge ka Corporacdn Meers da Bolivia (COMIBOL), a8 Través da la i@ &g un conlrdd de Operacin oe
las Plantas con Empresa Eléclica Vale Hemodo, que suscrinid con la COMIBOL un comralo da
riesgo companide por un perodo de 25 afos o partic del 1 de ko da 10087 hasia o 30 de junio de
prya s

CHrEs Nvarsionas pormanantes
La composickin gel grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a5 la siguisnte

Contrato de resgo compartido - Flantas Hidroeléctricas dal Rie Yara

2018 014
{Rooxpresado)

Invprscags Fecalos

Divas Civibiak A NG GRS 24 5o 143

Equistn diy ganargsiin g1 .93 8k 91,8049 555

| Fvint il Tt e 4ss 10.588.1232

Inganeena y Adménesirpoedn B s -

Ratabaiacadn Cartmles T E2.Te0

Puanin Geda BOT.TM

Cantraing Pufntuma o 0 -
plr- Bt e 127 0%s 224

Lz Ehr 10474084 10 425 214

Toksl Ivesmsres VB RS A 138 758435

Amadizaciin do fa inversain [ e Mg JEck h0om B8 )
28 QAT 555 25.550 63
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.4,

EMP & TRICA VALLE HERM Sk,
/ MOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS AL 31 DE MICIEMBRE DE 2015 Y 2014 RESAELECTRICA %0 \

WOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
MOTA 3, DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cant.)
HWOTA 3 DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Coml.}

3. Actiwoa i
d i Il Salgos deudores de cubntas de diferimientos do actividades reguladas (Cont.j

La composacion del grupa al 31 de dicembre de 2015 v 2014, &s |a sguiente [ 2019 2014
s |Heeespresada)
Wl e Dleoreciachones Wares Saidos oel Fondg d - ;
[t K] Aguriasiag HEting ELECTROPAT - - 47 A2 1TH L )
=11} a4 25 FHL 2ohE el ELFEC 511267 71.428.931
Rengmady (i mpr el e ELEED 3500135 & 016,186
i DRI : ¥ DAL | LEEIE =R CES5A o 03T a8l 2 199913
\ Acthvon Ajes & B = & B - ENDE DesT 634627 251883 /
I F Labia & T401 & A TEF
Generacién férmica 1 SBSEF1I06 1681 UBOITA (45 MGS.5A4) (790 SSLE08) 1239687 TED .30 $G2.169 EE.:H R . . J‘f;.:ﬂ chaie
Sukbmatacionas ZEE IR0 PEF G1RET0 (OG0 R0} (B9SELENZI  1EIETEES)  172E2607 SETAR VILLAMONTES 7681 a3
Progesdied G ID0GEASAT  GTINDNE  (SO4107Y)  (SOED45EE) DTS EE 5007844 SETAR YACLIBA 25 039 2915
ARG A D00 QTG (G0 A QT 2eGET) 1551508 248 1611 50600 EMOE CELBEMI 75325 -
38.414.BAT 30.B6T. 148
Ik. Proyectos y obhras on construccién
La composicion del grupe al 31 do dicombre de 201% y 2014, o5 la siguionie: R, Provesioie
i 1 D 1 14, a5 e
Detatic 2018 2014 La com posicin del grupe 8l 31 de dickembne de 2015 y 2014, a5 @ siguseniy
[Heauprnsada) Desslle L3 (Hnua::tmﬂu fo
Eslugios probminargs Pringaciores da biesss ¢ serdciol meeada nasgng
B . Progaosn hinaa 17 050 253 4 ok S P F B % 5.1 08,604 11,096,620
:"'ﬂ_"” 4830 d.4TS Atz - Compatia D Segurcs ¥ Resmgucs 5 A 1,540,634 .534.707
?'5: Jcada zsbaz Trarmportacors Do Ehocrcisd (Erds Transsmisn] 1950872 1.208.753
W CAIn 73956 : WALT-AIN ACTIVE BOLIMIA S.RL 537,297 :
1-T2 Margaria lcda IE1THD s MALID- AN ACTIVE BOLIVIA SLU 439607 .
73 Huacata 311,347 . sadtan SA 5 | 137 295
fnt-:.-amhnn- M'E&u-'n - Ga Packaged Power, inc B55.140 683.008
i Molinaros warar Effac & A 125,723 521,485
85 Pequatans Centraies LY Gonsortho Viso-Venugues - 540,67
Crespo Tarfa Maria E kzabeth 418.200 435,904
iz g0 Conginucein ; Empruss Nacionsl D Ekectricided — Ende 472,580 373721
20 - Geroncia Administrativa Financion 1.780 - Ausoridad D Fiscalzacicn 7 Gontrol Social De Eksciicead 202.431 249050
20 « Gawroncay Comrsecial ¢ Proyecios E3E . Agmnal Wutmnic Lida 17340 247,654
A - Conlra Carsasds - Ampiiadidn Almscin Princpal 2143 - Eenad & Young 155 400 v
48 - Canlral Carmscs - Construccidn Musvo Almacin 24 . Higsrmansi 5.4 a 'IBE.E'?B
4 - Coniral Carramcn « Consinocidn Almacén Tubéna Lowel 1 A0S . Banoo Central De E‘{*N 113.303 8.7
400 - Gontrol Casmaso « Consinaccidn Mg Alnacdn Mero B 75 : Qrros Mancoes A B3 100,000 5 ;-:.: 'él“:‘l: - ﬂ?i“g
40« Cardral EI Az - Cwas Comphienaetanias 1308 2,328 : ) H
AP Coniral Yol Hermross - Concha Meftifundionsl pr 451 Peovedorus Vs MM - Choquos Vancidos 1i..=ﬁ%3§_ - &;;_-ﬁ.
40 - Cararal El ARS - Diwas Complemeniariss 151 12,995 - s =
AR - Mgl 5 f : Pt O GO Y SeTviCDS Mnach S DD
: 'II“HF:H" .‘Rululu-wamdml}l' Evh . ::bi-ﬂ' 33,715 Garersd Eleciic § ine. Bue A 8045257 B.302.413
3 = Caslrl Carsaato - Cor s Husve Tegoit: 1.415.685 £.838 COOPER INDUSTRIES (ELECTRICAL) INC 225,900 ;
4T - Cantra! Carmasco - Amphacicn Taller Princical 661 852 3550 58 Bolivia 1 ! i JTL‘I?J! A3 264
23.020.77% 4.766.310 Conscecio Paciic Rim Erbegy Suc. Bolivia . 528.563
Comigh Masony Db Detpacks De Caega 162 B4l 216710
4l Saldes deudores de quenias de diferimionios de actividades reguladas Otros Manones A B 100,000 241243 218680
7.046.017 7.099.542
La compoaicdn cel grupo al 31 de diciembrr de 2015 y 2014, &5 |8 siguienis Ezm: $WIT1:|ME o imicion : 1815
7. 04AOAT B.000.057
16 GTH 21818501

@ Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion e



MEMORIA ANUAL GESTION 2015 .'_'N DE .'_'N DE MEMORIA ANUAL GESTION 2015

VALLE CORPORACION
HERMOSO
EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD S.A
EMPRESA ELECTRICA YALLE HERMOSO 5.4,
HOTAS & LOS ESTADDS FINANCIEROS AL 31 DE MCIEMEBRE DE 2015 Y 2014
HOTAS A& LOS ESTADDS FINANCIERCS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
HOTA 3, DETALLE DE LOS PRINCIFALES RUBROS (Cont.)
MOTA Y DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Cont.) ir.  Costo mercado spot
14 n. Doudas sociales La com posicidn del gnipa “ﬁ;‘gﬂ.ﬂ diclernbre da 2015 y 2014, es la 5i 1u-ul'!-e. il
La composicadn el grupoe 8l 31 de dicsembee de 20158 v 2014 s la siguiente i | Fpaapramada )
Gl
Datalin i} FALE Serdcios pecializados B.T42.109 €.185.853
i) Sordcios gpenealos 7360 BES 4 4580.568
{FRaaspresado) Malnnales mpucsios § suministos 10 TO0SEE 9.913.462
Soanliios por pagar 254 204 Impuasio o s iranasocins I EPAZT 12.107.341
S ireg b0, 1. 584 0,750 ImpruHEns & K progesaied B30 529 S04, B0a
Prorvisitn spnaito . - Prosvisiln para manienimionios 4. 453 B 83234047
Bezmens i e nemEnin 1,307 280 1383087 Tasa da regulsciin 2.804 508 2083431
AZoriEs POF DG Al W 07,841 Comalé nackonal de despacho de canga 2263465 26T3.848
Dlors uenmer wanios 215868 miLmr Comiuslibles B2ag ez 130,901,708
Prowd st wlibdiedes 1 S ARG 1 415445 Pooje por iransports de ol slécinics 18235 208 23033741
) 3. TTa3TH 34731413 Rémrsraciin al parmsanal 1372080 13.448.860
Soguics 10,858 858 11,194,538
3.0. Doudas fiscales Drprociacics b ctived o BB 42T 4ES &8 629.587
Sogundad y Mo mHlesnle 10385 213
La composicion ol grapo @ 31 o diciembeg de 2015 w 2014, @5 la siguienio Caslign din proyecios - .
Détal 2045 2014 245003 013 205,184,304
{Rnespresado] 34, Costo mercado de contratos
Impresio ol valor agregads (VA dibio fiscal (por asignae) Lar composicidn del grupo o 31 do diciembre de 2095 v 2014, ¢35 la siguente:
Impraesin o valor agrogede VA débio fscal - 174,758 Coadaitn 2015 2014
Impussio o s iransscciones The. T 1006455 |Foasprosada)
Irngreteila St Blanas musbies @ insusbles 801572 528,057 Eoal
Rlestern i mmpasite for pigar G54 725 205,658 Comeen do enonga shicincs 10.5627.857 12.120.624
2063 488 1.012953 Comarng oo oMl 0,299,288 H.722.808
Tasa da Regulaciin 205476 301,408
i b o Impusesto 8 s ransacsones 462 455 455 B17
La composicidn oel grupo al 31 de diclembre de 2018 y 2014, 03 1 siguiente P por rensporie de enegla ehicinca : 4,720 300 4. T26.530
" 25.306.367 6. 334 075
Lstate ditd _.me— ¥ 3n Gastos administratives
! o proe ek i La compesicidn ded grupa all 31 -:;: diciembog g 2015 v 2014, esla !I\;I;I:FI.IE: y
Cunsiilich e tag - Rt toranide 3850 BGE . b2 s |F-‘.-uEIL- Saadid
Fondus cen Carga & Rondcsin MM = 27am i = ;
E"'":"m mﬂmﬂﬂ;’ e : 'ﬁ 3?’; Setirvicioon ensponiais akon 1,537 575 4507 316
: I SOrAcios penrales 1.817.145 1630 724
Cooprietlirved Bolviana o Camanta Lida - BIA.5ES
DS bl i BAgA? 301.434 312858 :-:1“'""-"‘::':’;";;?:;‘””““ ‘ﬁﬁ: 5“::-?;;
T 7 [T e
AL LA ImpunFio & ba peophdad Td.468 5,382
g Saldos pchesdored di cudniag de difosimspnios d sl idndos fifiil el Cuclas § croassman 300,982 418.813
La composiciin del grupo al 31 de dicembre de 2015 v 2014, es la siguiente E’ﬂm :::;-_;:l::-frrﬁcm - ;;J_I';E: - ;'Eln;.:;:
: Znguros 162,373 150 5683
— u;n:mp-ﬂ;u-fdu: Dupreciagion del aciva fie BTZ.174 712,183
Ralacicnas plblca 186 045 ron T
CRE 12545433 10.020. 348 mmmﬁ'} -ﬂu::-"n:l-:h . SAT 611
S FTA, e EPHD . 2002413 Impuasio a les ersaccones nanclems 1849028 48 304
M Fonds on seletSicecton [T:Iin;;g I'::f:]':’:il Transferancia de 0osb0 Gl NeSQo compantido [S08 51T) 1493 53]
- Crros Gasing 523,013 ZIT4. 300
18802 432 24 T A0
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HERMOSO
EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOS0 5.4 EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.4,
NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 Y 2014 HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014
MOTA 3. DETALLE DE LOS PRIMCIPALES RUBROS [Cant.) MOTHA & PLAN INMEDIATO DE ADICION DE POTEMCIA (Cont.)
. Ajuste do gesticnes aneriores 2. implamentacion de la Caniral El Ao (zona El Kenko La Paz), consistenta gn:
: ¥ 4y hm Iz a Wi
E;:;;;i iﬁ;';h;ugi:wsﬁd;fﬁ:ﬁ? .f; :|1mé;1u£$1:::ur:;-:aﬁ'a?n:mpm:ncp'l}; 21 Compea y puests en funcionarierns de una Turbing Genersl Eleciric TMZS00+, con polencia
wtilizados en gestones anbenores de la urbing Loweall y negulasize lambeln 8 provisn pam {alarins PYOTn IED:IBﬂ.ﬁﬂ MW y 1750 MW efectivos, proveedor General Electric, entrd en produccion
il a4 faltant - )
e Ny 22 Compra y pussia en funcionamsenio de 18 Turbing Rolls Royce Trent 60WLE. con polencia
\ HOTA 4. CAPITAL PAGADD revminad IS0 3215 MW, proveeder Consorcia Pacilic RIM Energy — FRECA, gue enird an /
El capital autorizado ce ta Sockdad o3 de es 1600000000, divasSce en 16,000 000 oo Sccknes con gﬁ';f&ggg‘;‘“ o afio 2013, con una epcucida W 11 & didenbe da 03 de
wm vaker nomingl de Bs 100 cada wura. El capidal suscrite de @ 1526 155 100 ’
El caphal pagads prosonia | sguienie compasicdn 3 Ampliacidn de la Planta Vale henmosg, consislenle an cuatro Turbinas Tilan 130 (Marta solar),

con una polencia nominal 150 4082 MW vy 4237 MW efecinvos, provesdor TSK Elecirdnica v

Ctally Ho Do pooiones * B= Elecincidad, sclvadas de lofma prelimanar por un moare de USDA0.349.631.56 v gque enlrarcn &
Empresa Naconal de Elncinoidad (ENDE) 18.2ET. RO POATS 155577070 produccitn comercial dos furbinas o 19 de septiembre de 2012 y dos twrbinas e 27 dae
Trabajadoms v padiculans 3844 QO 384 400 saatambee de 2012
18261551 1.5, 155, 104

HOTAT. FONDO DE ESTABILIZACION

Wedigme #cia o8 Junts Genera! Extracednana de Acconistas de fecha 24 do mayo dé 2011 se
dotetinind modihcss of capital autonzado de o Sociedad & Bsl 600.000.000. De acwerdo al testimanio
N* S32012 di fecha 13 de eners da 2012, 28 projocolize la moditcackin del capinl autongado @
Bs1 600 000,000, capetal suscrsg Bs1 362 TAT 200 v o capial pagade BadLD 506 500

e acuerco al a0la de Junta Ganeral Extracedinaria de Accioristas de fecha 1 de agosto de 2011, se
ralificd @l capital autonzade. s ncrementd o capdal suscrio a Bs1 536 155,100, & capial pagado es
Ba3a2. 000000,

Em Techa 30 da anend de 2004, 13 Seperintandanca e Eleclricidad amitd la Resoalucdn SSDE N°
DdSA00d, &ntrd 108 atpacios Mas iMporianies axpredd o siouisnls

a) Cheo & Poder Epculive medianie Decrets Supremo N° 27302 de 23 oe diciembie de 2003,
eslablecad medidas pard eslabilrar s tanfas de eleciricdad, preservando la remunerscidn de s
empresas en s mondos gue resullen en g aphcackion de B Ley OB Electricidad WOEL
l"ﬂﬂ'-imﬁ'ﬂtaﬂﬁlﬁ. faierminando an su Aniculo Segundo; a) al lim®e e s por cEnio (3% para ia
varipcion samesiral del valor promedio, an Demino: reales, Sp lag tardas da distibuecadn; bl la
ulilizaciin de precios de nodo de aplicaciin y carges larifarios de aplicacidn, doelerminados
aplicands faclonss de eslabiizacdn aprobados por la Supsnnrtendencia de Elscinicidad v, ¢} a
oreacitn de Fondos de Eslabicacsn  oel Mercado Mayonsta v Fondes de Estabilizacién de
Distribucion. comop Fslrumentos para haoar ghactive |3 Bmilacadn de la varipeids oo lailas

Do scuerda Al acta de Junta Gerneral Exfraondinacia de Accianislas de Techa 28 d& diclembre de 2012
54 incremeni ol copital pagado a Bs1 536,185,100

El captal pagada al 31 de dicembee de 2015 y 2014 es Beil 526155100, regeirado en
FUNMDEMPRESA anfocha B de enen de 3013, con ndmero de aperacidn 035550109093,

HOTA S PRIMA LEY 1544 ) El monio iofal menswsl de (a8 dferencat enire 95 valores de las ransacciones de energia v
potenca, determinadas con los procics Spot el Mercade Eldcinco Mayorista y los ceterminados
Con s precos do nodd de aplicgiadn, Sona esgnado g o Fondos s Estabdizacadn del Mesresdo
Mayorala de s Generadores, en Foporciin & su paticpaciin én [aS rnsaccionies econdmicas
del MEM a precics spal,

Bolvian Genarating Group, cuando suscréed 1463051 acciones de Empresa Eléctrica Valle Hermesa
5.4 (EEVHL con un valor nominal ¢e Bs10) cada una, pagd por las mismas un monie todal de
Bal61 464 403, que Tee apomada coma cagetal. Bl mayor valor que surge onire @ monio pagedo por
las accones v el valor nominal de las mismas asciende 8 Bs15.088.203, v consiinge una rosenva
a3pacial dendminada "Prma de amisidn 08 ACCIONEE™ cuyd deRing puscE Ber acordado por la Junila
Ganeral de Accionaias

NOTA & PLAN INMEDIATO DE ADICION DE POTENCLA

Ei Fongo de Esiabiizgaciin en un mecanisms agrobato mediante Decreln Suprama Mo, 27302 da 23
o2 digipmibre d@ 2003, reglamentada par la Supernlendancia @ Elecincidad medianie Rescoluciin Mg
Qa5 004, con & diguisnle alcanos:

Al 31 ge daoigmbes ce 2002 B Empress ESciica Vaks Hermosa S84, retbad de la Empnasa Mackons! Estabbscer modidas para astallizar 185 lanfas oo alpclncdad, praseryanda |8 remunecsctn de las
de Elecircidad (EMDE Comporacidn) como Aporte de Capital para i ajecucen dsl Proyecta Plan EMpresas
Inmediale &g Adcein oo Pobencia [PIAF) o empora O B51.273.422.855.- &5 decir i 100% de o

compromeica v pquivaiante a LIS 76, 203 265 - dingrod Gua Tuanon irmemidos an Dafenir cama limile & 3% para la vangodn promedo 4o s tanfas os danbucian

1 Ampliaciin da la Ceriral Carasco, oondisianls & B compra ¥ PLreaLs & Rurstionamisnio de
wuid Turbing General Electric TM2500E con potencia nominal IS0 27 .60 MW v 25 MW electivos
provesdor Gerweral Electric, enfrd en produccidn comercial e 02/171/2071. Valor de activacidn
US0%a MET 018, 72

Lilizaciin de precios de Aods y Cafpos larfanod aprobados, aplicando factores de estabdizacsdn
aprobados por la Supsrniendencia de Eleclricdad,
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSD 5 A,
HOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2014

HOTA T, FONDOD DE ESTABILIZACION (Cont)

Creacin de Fondat de Eslabiizasion dal Mercado hMayorsta y da Distribucién coma instrumanios
para alectivizar ks limdes e&n la variscdn de tanfas

Las diferencias onitre los valonss de Les (rarieccones de enargia y pobencia determinadas anng ke
precics spal del mercado sbcincn mayodisla con ok precls O NogD Of aplGICion, $8nan ASGRacss
a los Fongos de Estabilizacion de los Gerdradores en propirckin a su parlicipacion an las
AR LGRS SOOI =CaS

La aplicackn ce esta Gsposicon esth susenads en los reports mensuales que amile o Comild
Hacinal de Despacho de Carga, operadar v adminisiradss 4 1 Ganaracdin, iransmisedn y disinbucion
Oy pnrgia y polencia

El Fongo ¢& Estabiizacdn se expone on los presentes estados financiercs de atuendd a ko
eatablecidn am la HIF 14, ka cual en Eneas gonerales eslablece quo la presentacidn de “saldos de las
cwbnias de diferimienios de actividades reguladas” se regisiraran de forma sepanada para aisiar ¢l
ifaactn de B recanaE e, debilo & que axisie ncertidumbre sobre i dichos saldos 8on achives y
pasivos, ¥ no hay para dslos una politca clars dnica y congruenie de reconocimient y redicain

El Fanda de Estabilizacidn figura en of esiado de ganancias y pérdidas por los ejeecicios berminaded of
31 dw diciembre de 2015 y 2014 con sakds scneedar pof B85, 622 378 v B57 452, TG nespecinamenie

Agimismo, figura en ¢ badance peneral @ 31 de diciernbed de 2015 y 2014 con un Sallc caLdor
poumulads oo Bs38.414.887 v Bs3G84T 148 v con un salds acreedar e BalS5ETI5EY v
B510. 467 953 respectivaments

HOTA B APORTES A LA TARIFA DIGHIDAD

El Decreio Supremss Mo, 28653 de Techa 21 de marzo de 20006 onea |a Tacla Dignidad, cordsianb an
L descueanio gel 25% promedo da e tarida v penby para los ConSiEMgongs Gom il arios, abandidod por
las empresas de Distibucion del Sistema Inlercoreciade Nacional — 5iH gue operan en &l Mercado
Eléctrico Mayorista con consumos ce hasia 70 kWn por mes, y para los consumideres domiclanos
alendidos por ofras empresas de Distibucidn del SIN y de Satemas ABlados COn CONEIMOS di hasia
30 kW'h por s

La Tarifa Dagnidad entre} entrd en vgencia a partl do la facturackn corespondienie al mas da aboil de
2008, Ademds dicha disposicidn legal eatablece que la Tards Dignidad serd Bnanciada por las
Empretas Elciicis gue opecan & & Mercads Elcings Meyorsia (WMEM], sobee |a Daso del
Converng de alianza, Esiraségica del Goblerno de ks Replibiica de Bolivia y dechas Empresas susciio
&nbpcha 2 on marzo S D006

Respecio al Corvenio de Alianza Esiraticica del Goblorno do la Repibiica de Bolhva y las Emprosas
del Seciar EMclriod de fpcha 21032008, mendconads en el parralo antorar @ mismo depone g
irsencdn del Supremo Gobierno de implementsf @ Tadlfa Dignicad oom las caraclerisboas
reglamentadas en o Decreto Supremo Mo, 28653 y que S8 compromels & respetar las concesiones
¥o kopncips olorgadas @ las empresss gerEadoras, rargmisoras v isinbuecoras, gue 3 la {echa
Cuanlan ¢on e conlralos suscrigs e conformidad 8 las nofmas legales Conmespondonles.

El aporte a la waifa digrdad al 31 de diciembre da 2015 ¢ 7004 {reexprasade) a3 o Bad 687.504 ¢
Ba5 680017 respaclivamenie
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EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMODSO S.4,
HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
HOTA S, OPERACIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Las oparacionsd £on ampresas relacionadas an ¢ perpod son s siguieries

A3 de dicemboe de 2015

B i
Empriss Rio Elsines § A
e pader brvaesitn an RESA {1) 1007 3340 -
Servicios de oparacidn RESA (2) « 1087830

1087 230 1, (57 S0
Pipnias Higroabboticas del Rin YURA

Ingrats Rissgs Comparido -costad nmandems (3 124 BT :
Ingeess Rissgo Compartido-cuolas So recupanacisn (4) 2. 316811 -
Imgrarso Rissge Coempanida-uildad netn @ dstibus 3] 320 453 -
Egrisscs por Rucge Cormpatida |8] . 500 Sad
Teansiorercla da coslos [T S08.517 =
3270253 . 507 B4
Loy por CLahs oo
Cobrpr pagar
B3 Be

Empross Rlo Escinco § A
Cuwenins por cobrar RESA BaTOx F
BTN -
Cussrvins por cobiar Rissgo Compatido- costos finandenos (3) 124671 .
Cusnias por cobirar Rigsge Companida-cuglng recupeacdn (4) 2MEEN .
Coaistilas pe collenr il Compuidlich- (Sl ullidpd |5 120453 =
Curlas coriries Fissgs Comgartda (B) o F5e0 BEG
Cugntns por cobrar ERDE _ BAT.IE4 _ AX2 AR
3.6 890 4, 373 445

{11 Comesponds o la parbolzacin du Empeess Wable Hemoso s ks Retssados de ERESA

() Comesponds a b comisén pagada g DAESA pir I sebiosiinacdn o8 calelps S8 “opersdys” de s planiss Mdroalbolnicen
ol Fie URA.

(1) Exfatinciio 6o of coringtc 29 Maige Compartdn cofs ‘foiisd Paisencd permildi’ SHendo 5 (eCosec e Inusl
COSI0 RGN pOF Binedd APOTBGn por CUBNs § Hesga ool aoudoateig [EEVH] pars cowios de mantal, cuyo resmbolso
i i el el desgo cartds Fl reone Eeusd el Y5 aclye waldod di b venietn sdloonal B msraetn
[l o St |

(4] Cootes d¢ FApcugerscdn & COMIBOL. Coclin modenio Wi cuslgs o adedcalng (EEVH) moupsia o velid do su
FVERICN (OMIDMESOa (Wreerson wanind] ¥ la ireevsin sdicional v oom piemenisis Cads oeots aral asciende 3 L suma
S8 LISD1SE AT pagaderan dayaimants & LISD13 330 mafmaiies [Babs, 18] dorans o panicda de recudeiiodn

5 Comesponde & la cuols paie de BEWVH en fa deinbackdn de ullidedes de resgo comparids.

(&) Compagonds & Ll amd g el mvariioneh de EEVH on i Mardss Higegpidctricia dgl Riz Yusa degin o Corraio de
Rmsgs Comparica

(71 Comesponde & gaslin g iperscnaind df sdmnmbacsn 2of ol 3% caltulsds sobve ol el de kn Gaslon 3 ogeracda Es
ol morin psgrable §l fesgo comparbdo peoeenienos de o8 oosios v CoFics mdminsirivos de b oficine oenral Osl
Efpkciticis (EEVH), o inthaiod o6 il 0oalol (anaibied ob Sdminlir i § gui no il Greclienanl relsisnided &
Lap operaciones del S0 comparito, en confpmmided con pricices omersiaies ¥ POGA. B3 v porcktn prorpieada del
LPFi [ Ot LIRS ol Lol SIS0 (5 (D O actecin i w1 Ll SRenE oo D TG0 STERTis

(%) Commuponds 8 oemins. confsbiss pam o conol S0 widos dmcdoins § OCTMTTER pendigriel de obvc 0 DIGD
1ES et v el peirdies e i b Yeche da ooie
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/ EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO 5.4,
HOTAS A LOS ESTADODS FIMANCIERDS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2045 ¥ 2014
HOTA 9. OPERACIDNES CON EMPRESAS RELACIONADAS (Cont.)
A1 31 dhe doiprmbog dg 2004 L e Gastos
R ) (Beuepresada)
By as
Empresn Hio Escingg 55
Imagresss por Inssrsidn an RESA 56 451 s
Sariclos de operackin RESA - 11085662
e i3 1,108, 5682
\ el ke d Gasios
{Reazpomppda) (Betepridads)
Blaniss bedrosbboircas del Hig YIRS
g Flesge Compartido -costos nanclens 147.357
Irgress Rinsgo Compartido-cuntas 38 rocuparacian TITE 043
regress Fiesgo Compartido-utibcad rals a disinbuy T41.872 -
Egreacs por R Compartido . 6.345.333
Tranelarancs de Coslos  dgaEln :
375 B ] _'4-’:- 333
Cuoning por Cigerdas por
Cobenr e
{Hsgenssdial (Rpexpregada]
Bs i
Empresa Ric EXCI 5.8,
Crsbriad. pof cobear RESS B18.T44 = j
B a4 - ' b
Plamis Higdrosticticas del Rig TURA ~
oot por cobror Ripegs Comparids- costol inantiais 147 357 ’,.‘
Cousdrii por cobrar Raegs Comparicdi-Custas mousrsciin I ITE D43 . i ’j_ﬂ{t
Cusriias por cobrar Rissgo Compartidondistrbuckin uliliciad T41 871 f S Wy e aum
Cuerias pomionies Fiesgo Sompartido 165,745 : 3 !l‘
ENDE ] 373,724 ! ‘ P
Totsles 4,005,307 373,721 .4

HOTA 10. CONTIMNGENCIAS

X

bl

VALLE
HERMOSO

Al 31 de diciembre da 2015 v 2014, Empresa Elicirica Vale Hermoso 5S4 dedara no fenar
conbngencias probables significalivas nd regsinadas en Sus estecos inancargs

HOTA 11. HECHOS POSTERIDRES

Ko & kan producida con postenoridad &l 31 de doeambra de 2015 hechos o SrCuMmlanceas Gisd
afecien en forma significativa los presenles oslados Snanchenos

w4,

o

.
M s, |

t. Rdmiuko Elrl:.u'-:_:.lna:;l

Juede EHp::t:.i‘niHﬂ de

Gontabilidad

i, |
.
Lic Javkes L WElasco Zarabe
Gerente o Administracidn y
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f _..'.‘_F =3 o e
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17 INFORME DEL SiNDICO

Sefiores
ACCIONISTAS DE LA EMPRESA ELECTRICA VALLE HERMOSO S.A
Presente

REF.: INFORME DEL SINDICO
Distinguidos miembros de la Junta General Ordinaria de Accionistas.

En cumplimiento a lo dispuesto en el Art. 335, inciso 5 del Cédigo de Comercio,
el Estatuto Orgédnico de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso y el Reglamento
especifico para la designacién y gestién de Directores y Sindicos de las
empresas filiales de ENDE Corporacién; habiendo desempefiado las funciones
de Sindico del Directorio de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. durante
la gestién 2015; a tal propésito emito el presente informe mencionando los
aspectos de mayor relevancia acontecidos durante el ejercicio y operacién de
la Empresa.

La Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., viene realizado varias actividades
ponderando la politica de inversién impulsada por ENDE Matriz, conducentes
con en el Plan Eléctrico del Estado Plurinacional de Bolivia 2025, inversiones
en proyectos destinados a desarrollar la infraestructura eléctrica en el pas,
destinada a cubrir la demanda del sector productivo y expandir la cobertura del
servicio bdsico de electricidad con miras de exportacién.

Durante la gestién 2015, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., ha demostrado
que es capaz de atender los requerimientos de su ente matriz, alineando sus
operaciones a la materializacién de los estudios de preinversién y disefio final
de proyectos de expansién eléctrica. De la misma forma se han efectivizado
inversiones en obras civiles, mantenimiento de sus equipos generadores y ofros,
destinados a mejorar la capacidad instalada de sus plantas y de ese modo
garantizar la generacién sostenible, eficiente y confiable de energia eléctrica.

Puntualizar también el desarrollo de los estudios de factibilidad técnica,
econdmica, socio ambiental, estudios de disefio final y la elaboracién de
documentos de licitacién de los proyectos Hidroeléctricos de: Rio Ivirizu,
Huacata, Cambari y Molineros.

Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., filial de ENDE Corporacion

Todas estas operaciones, han seguido procesos de licitacién en el marco de
las normas generales del Estado boliviano y el Reglamento de Adquisicién de

Bienes y Contrataciones de Servicios de la Empresa Eléctrica Valle Hermoso
S.A.

Bajo el contexto expuesto, es indudable, la necesidad de cohesionar esfuerzos
de las unidades administrativas, financieras y operativas de la Empresa con las
del Directorio, en ese sentido, debo subrayar el compromiso de trabajo que he
observado en todas las instancias.

Como una medida para generar cierto grado de autonomia en la gestién de la
Empresa, el Directorio ha definido mecanismos y medidas de orden normativo
con el plantel administrativo, que han permitido la toma de decisiones de forma
oportuna.

Respecto a la parte econdmica, y financiera, después de haber examinado
la informacién proporcionada por la empresa Ernst & Young ltda. que ha
elaborado el dictamen de auditoria externa, me pronuncio favorablemente sobre
los estados financieros, sustentando mi parecer en el dictamen de auditoria, que
indica que los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en su
opinién, presentan razonablemente en todo aspecto significativo, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y flujo de efectivo por los
ejercicios terminados a esas fechas de acuerdo en Normas de Contabilidad
Generalmente aceptadas en Bolivia a la que estd sujeta la Sociedad como ente
independiente.

En relacién a la memoria anual, ésta refleja de manera fehaciente los hechos més
importantes en términos administrativos, técnicos y operativos del ejercicio de la
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. Por ello la gestion 2015 ha marcado un
proceso de crecimiento y protagonismo institucional, acompafnando las reformas
estructurales propuestas.
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En base a estas apreciaciones, los resultados obtenidos y las consideraciones
antes referidas, recomiendo a los miembros de la Junta General de Accionistas,
aprobar la Memoria Anual 2015 y los Estados Financieros de la Gestién
2015 de la Empresa Valle Hermoso S.A., porque ambos documentos reflejan
efectivamente la gestién financiera administrativa y técnica que se ha generado

durante la gestién.

Para concluir, deseo ratificar el compromiso de trabajo con que desempefio
la funcién de Sindico y hacerles llegar mi agradecimiento por la confianza
depositada en mi persona, para llevar adelante esta delicada y comprometida
funcién.

Atentamente.

IIIIIII_..- - X i
Fiji'{-'iﬂ Gonzalo Hervas Antezana /
SINDICO

EM FH]}-E:A ELECTRICA VALLE HERMOSO S.A
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