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IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA 

OBJETO 

El objeto de Empresa Río Eléctrico es realizar diferentes lactividades relacionadas 
con el rubro de electricidad, como ser: operación, gcneración, transmisión, 
distribución y venta de energía eléctrica en el sistema intcfrconectado nacional, así 
como en sistemas aislados, administrar, operar plantas ce generación, sean estas 
termoeléctricas, hidroeléctricas y de otras formas de generación, manejar y ejecutar 
contratos de operación, de administración, concesión, riesgo compartido (Joint 
Venture), o cualesquier modalidad legal contemplada en has  leyes bolivianas. 

CONSTITUCIÓN.. 

Empresa Río Eléctrico, fue constituida como sociedad 
Cochabamba en la Notaria de Fe Pública No  9, a cargo d 

Prado, según Testimonio No  187, el 6 de junio de 1997. 
de la Sociedad, el Presidente del Directorio, Sr. Enrique 1 

General, Sr. Jorge Achá Mercado. 

nónima en la ciudad de 
la Sra. Aída Eliana Yapur 
on representantes legales 
[errera Soria y el Gerente 

PROPIEDAD DE LA EMPRESA 

Al 31 de diciembre de 2004, la composición accionaria de Ik empresa es la siguiente: 

	

Porcentaje 	Acciones 
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. 	 981.00% 	14.700 
Trabajadores accionistas y otros 	 2.00% 	300 
TOTAL 	 10(1.00% 	15.000 

OPERACIÓN PLANTAS HIDROELÉCTRICAS DEL RÍO YURA 

Empresa Río Eléctrico, mediante contrato suscrito el 
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., opera las Plai 

Yura, en mérito al contrato de Riesgo Compartido susc 
Valle Hermoso y la Corporación Minera de Bolivia 1 
comercializar el producto de la operación de las Plan 
Yura (Departamento de Potosí). 

1 de mayo de 1999 con 
s Hidroeléctricas de Río 
) entre Empresa Eléctrica 
a ampliar, modernizar y 
Hidroeléctricas del Río 
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LICENCIA DE GENERACIÓN 

Para dar cumplimiento al contrato con Empresa Eléctrica Valle Hermoso S. A., la 
sociedad obtuvo la respectiva licencia de generación, según Resolución SSDE - SA 
No 01199, otorgada por las Superintendencias de Electricidad y Aguas. Dicha 
Licencia de Generación de Electricidad y Concesión de Aprovechamiento de Aguas 
en las Centrales Hidroeléctricas de Río Yura y sus afluentes tiene un plazo de 25 
años. 

Cumpliendo con todos los requerimientos del Comité Nacional de Despacho de 
Carga, Río Eléctrico S.A. fue declarado Agente del Mercado Eléctrico Mayorista a 
partir del lo de mayo de 2001. 

REGISTROS 

La Sociedad está registrada en FUNDEMPRESA con Matrícula No  00013386, y  el 
NIT de la sociedad es el No 1023279023. 

DOMICILIO LEGAL 

La Sociedad tiene su domicilio legal en la ciudad de Cochabamba, República de 
Bolivia, sus oficinas principales están ubicadas en la calle Tarja No 1425, 
Cochabamba. Teléfonos: (591 4) 4240544 1 4247473, Fax: (591 4) 4285705, 
E-mail: central@evh.com.bo  
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CARTA INFORME DEL PRESIDENTE 

Cochabamba, 21 de marzo de 2005 

Señores Accionistas, 

De acuerdo a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad, el Directorio somete a 
consideración de la Junta General Ordinaria de Accionistas la Memoria Anual de la 
empresa correspondiente a la gestión 2004. 

Nuevamente tenemos el agrado de presentar a los accionistas un resultado positivo, 
esta vez de USD 109,2 19. La rentabilidad obtenida en relación al patrimonio de la 
sociedad ha sido de 26% reflejando el adecuado desempeño de la empresa. 
Los resultados anteriores han sido logrados a través de una eficiente operación de 
las Plantas Hidroeléctricas del Río Yura en el marco del Riesgo Compartido entre 
Empresa Eléctrica Valle Hermoso y Comibol, y mediante la diversificación de las 
fuentes de ingresos a través de la venta de servicios especializados a terceros. 
Adicionalmente, durante la gestión, la sociedad ha encarado con éxito la 
ampliación de las centrales de Kilpani y Landara incrementando la capacidad de 
generación de ambas plantas en 1,05 MW equivalentes al 6,7% de la capacidad 
existente en las plantas mencionadas. Este esfuerzo es especialmente destacable por 
cuanto se traducirá en mayores ingresos para el Riesgo Compartido a partir de la 
gestión 2005. 

En esta gestión, las Plantas Hidroeléctricas del Río Yura han proporcionado el 1,53% 
(59 GWh) de la energía inyectada al Sistema Interconectado Nacional y el 2,70% 
(19,05 MW) de la potencia requerida por el mismo, mostrando una extraordinaria 
estabilidad pese a que la región en la que operan sufrió una importante sequía. 
El futuro de las Plantas Hidroeléctricas del Río Yura y por ende el futuro de Río 
Eléctrico es particularmente auspicioso considerando el inicio de operaciones de la 
Mina San Cristóbal, puesto que las Plantas son la fuente de energía más cercana a la 
mencionada mina. 
Ante la perspectiva anterior, Río Eléctrico está iniciando el proceso de ampliación 
de la planta de Punutuma y estudiando la posibilidad de instalar una nueva Planta 
hidroeléctrica aguas arriba de Kilpani. 

Como en gestiones anteriores, la solidaridad social le la empresa se ha manifestado 

en un2 
de las 
Herm 
Funda 
los Ay. 

Finain 
socied 
tanto e 
Atenta 

í_, 
Em 
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en una serie de acciones de apoyo a las comunidades situadas en el área de influencia 
de las plantas de generación, ejecutadas conjuntamente con Empresa Eléctrica Valle 
Hermoso. Al respecto es particularmente destacable la iniciativa desarrollada con 
Fundación PRODEM destinada a apoyar y mejorar las actividades económicas de 
los Ayllus del Yura, principalmente mediante la cría de truchas. 

Finalmente, quiero agradecer el esfuerzo de los ejecutivos y empleados de la 
sociedad cuyo trabajo responsable y dedicado merece mi mas alta consideración 
tanto en la oficina de Cochabamba como en las plantas e instalaciones del Río Yura. 
Atentamente, 

ÍL 
Enrique Herrera Soria 

Presidente 
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ADMINISTRACIÓN GESTIÓN 2004 
	

INFO 

COMPOSICIÓN DEL Diiuc'roiuo y  SitIcATu1 

Al cierre de la gestión 2004, el Directorio y la 	 estuvieron conformados 

de la siguiente manera: 

Directores Titulares: 

Presidente 
Vicepresidente 
Secretario 
Director 
Directores Suplentes: 

Síndico Titular: 
Síndico Suplente: 

Principales Ejecutivos de la Empresa: 

Enrique Herrera Soria 
Patricio Kyllmann Diekellmann 
Pablo T igosso Venario 
Carlos Querejazu Ortiz 
Andrés repp Karlbaum 
Jorge A há Mercado 
Marcial Iturri Mendieta 
Fernando Ribero Guardia 

Mario 4lberto Benavides Bermudez 
Danield Pardo-Valle Calderón 

Gerente General 	 Jorge Ahá Mercado 

- - 	 Gerente Administrativo Financiero 	Víctor 4-lugo Mendizábal Vega 

-- 	__ 	 GonzalSotoMedrano 

Gerente Comercial 	 Fernando Joifré Eróstegui 
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INFORME DE GERENCIA 

PRODUCCIÓN DE ENERGÍA ELÉCTRICA 

La energía eléctrica inyectada al Sistema Interconectado Nacional por las Plantas 
Hidroeléctricas del Río Yura, durante la gestión 2004, alcanzó a 59 GWh, que 
corresponden al 1,53 % del total de la energía inyectada por todos los agentes del 
mercado que sumo 3.852 GWh. 

POTENCIA GARANTIZADA 

En la gestión 2004, la demanda máxima en el Sistema Interconectado Nacional fue 
de 705 MW. Al cierre de la gestión, la capacidad de las Plantas Hidroeléctricas del 
Río Yura alcanzó a 19,05 MW equivalentes al 2,70% de la demanda total del siste-
ma. 
Es importante destacar que las Plantas Hidroeléctricas del Río Yura, pese a la persis-
tente sequía en la zona, cumplieron con el suministro al Sistema Interconectado 
Nacional de acuerdo a lo programado. 

DISPONIBILIDAD DE LAS UNIDADES DE GENERACIÓN 

Las plantas hidroeléctricas del río Yura, en la gestión 2004 presentaron los siguien-
tes niveles de disponibilidad: 

PLANTA DISPONIBILIDAD POTENCIA 
EFECTIVA (MW) 

Kilpani 96,50% 11,45 
Landara 83,40% 5,20 
Punutuma 91,10% 2,40 

TOTAL - 19,05 

PROYECTOS 

Durante la gestión la empresa concluyó la ampliación del las plantas de Kilpani y 
Landara incrementando la potencia de las mismas en 1,05 MW, de 11,25 MW a 
11,45 MW en el caso de Kilpani (0,20 MW) y de 4,35 MW a 5,20 MW (0,85 

MW) en el caso de Landara. Asimismo, en la gestión 2004, la Empresa continuó 
buscando y desarrollando nuevos proyectos en el campo de la generación de energía 
eléctrica. 

RIO ELÉCTRICO 



PRESTACIÓN DE SERVICIOS 

entes servicios a terceros: direc-
ción de Gas de Margarita por 
sol, supervisión de la construc-
nes eléctricas del Proyecto Ex-
sa Ltda., montaje e instalación 
FEC por contrato directo con 

Durante la gestión 2004, la empresa brindó los si 
ción y supervisión del montaje eléctrico de la 1 
servicios externos contratados por Bolinter para] 
ción, montaje e instalación de las cinco subest 
pansión del SIN - ISA Bolivia por contrato con] 
de la Ampliación de la Subestación Central de 
esta última. 

lo 
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INFORMACIÓN FINANCIERA 
(Expresada en dólares americanos al 31 de diciembre de 2003 y  2004) 

Balance general 	 2003 	2004 

Disponibilidades e inversiones temporales 273.050 425.784 
Cuentas por cobrar clientes - 28.501 
Otros activos no corrientes 214.247 131.245 
Total activo corriente 487.297 585.530 

Activo fijo neto de depreciación acumulada 1.887 1.488 
Inversiones en otras sociedades 56.806 55.256 
Total activo no corriente 58.693 56.743 

Total Activo 545.991 642.274 

Cuentas por pagar comerciales 45.024 44.728 
Otros pasivos no corrientes 83.023 130.640 
Total pasivo corriente 128.047 175.368 

Previsión para indemnizaciones 50.138 50.915 
Total pasivo corriente 50.138 50.915 

Total Pasivo 	 178.184 	226.283 

Total Patrimonio 	 367.806 	415.990 

Estado de Ganancias y  Pérdidas 2003 2004 

Comision de comercialización 113.724 99.847 
Prestación de servicios personales 268.523 296.799 
Prestación de servicios a terceros - 187.592 
Ingresos financieros 10.920 7.619 
Total ingresos 393.167 591.858 

Servicios generales 281.974 315.245 
Servicios especializados 4.120 156.135 
Otros gastos 70.606 11.258 
Total gastos 356.700 482.639 

Resultado de la gestión 36.467 109.219 
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INFORME DEL SÍNDICO 
	 I)ci 

La Paz, 18 de Marzo de 2005 

A los señores accionistas de 
Río Eléctrico S.A. 
Presente.- 

Distinguidos señores: 

En conformidad a lo establecido en el artículo N 335 d 
como del artículo 67 de los Estatutos de Río Eléctrico 
accionistas sobre la labor realizada durante la gestión 21 

He asistido con voz, pero sin voto, a las reuniones de 
de Accionistas celebradas durante la gestión 2004. 

He verificado que se constituyeron las fianzas re 

cos, según lo dispuesto en el artículo N 53 de los 

1 Código de Comercio, así 
.A., informo a los señores 

jo y Juntas Generales 

de los directores y síndi-

)S de la institución. 

He revisado los Estados Financieros de Río Eléctrico, alsí  como el Dictamen de los 
Auditores Externos PriceWaterhouseCoopers al 31 de diciembre del 2004. Estos 
Estados Financiero son responsabilidad de la Gerencia de la Sociedad, correspon-
diéndome expresar una opinión sobre los mismos. 

En mi opinión, los Estados Financieros antes n 
mente, en todo aspecto significativo la situación 

Por lo anteriormente señalado, recomiendo a la Junta 
de los Estados Financieros al 31 de diciembre del 20( 

Mario A. Benavides 
Síndico Empresa Río Eléctrico S.A. 
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s presentan razonable-
de Río Eléctrico S.A. 

Accionistas la aprobación 
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENTIENTE 

11 de febrero de 2005 

A los señores 
Presidente y Directores de 
Empresa Río Eléctrico S.A. (RESA) 
Cochabamba 

1 Hemos examinado los balances generales de Empresa Río Eléctrico S .A. (RESA) 
al 31 de diciembre de 2004 y  2003, yios correspondientes estados de ganancias 
y pérdidas, de evolución del patrimonio neto y de flujo de efectivo por los 
ejercicios terminados en esas fechas, así como las notas de 1 a 11 que se acom-
pañan. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Socie-
dad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados fi-
nancieros basados en nuestra auditoría.. 

2 Efectuamos nuestros exámenes de acuerdo con normas de auditoría generalmen-
te aceptadas en Bolivia. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos 
la auditoría para obtener razonable seguridad respecto a si los estados financie-
ros están libres de presentaciones incorrectas significativas. Una auditoría in-
cluye examinar, sobre una base depruebas, evidencias que sustenten los impor-
tes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoría también incluye 
evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significati-
vas hechas por la gerencia, así como también evaluar la presentación de los 
estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestros exámenes pro-
porcionan una base razonable para nuestra opinión. 

3 En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razo-
nablemente, en todo aspecto significativo, la situación patrimonial y financiera 
de Empresa Río Eléctrico S.A. (RESA) al 31 de diciembre de 2004 y 2003, los 
resultados de sus operaciones, la evolución de su patrimonio neto y su flujo de 
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios 
de contabilidad generalmente aceptados en Bolivia. 

4 Como se explica en la Nota 3 a los estados financieros, partir del 1 de enero de 
2003, la Sociedad cambió el método que utiliza para contabilizar las cuentas 
por cobrar por venta de electricidad correspondientes al contrato de riesgo com-
partido denominado Plantas Hidroeléctricas Río Yura, y los saldos del fondo de 
estabilización originado en las operaciones de dicho contrato de riesgo compartido. a  vi,  rJ  Al roBtn@. lik~^O-M 

PricewaterhouseCoopers S.R.L. (Socio) 
Lic. Aud. César Lora Moretto 
MAT. PROF. N° CAUB-3808 
MAT. PROF. N° CAUSC-1348 
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE2004 Y 2003 
(Expresado en bolivianos) 

ESTA 
TERM 
(Epresaa 

Nota 2004 2003 
(Reexpresado y 

reclasificado) 
ACTIVO 
Activo corriente 

Disponibilidades e inversiones temporarias 4 3.431.823 2.200.782 
Cuentas por cobrar clientes 5 229.791 - 
Crédito fiscal 26.083 45.114 
Seguros y otros gastos pagados por anticipado 22.249 805 
Otras cuentas por cobrar 6 - 11.309 
Cuentas por cobrar Riesgo Compartido 1.009.429 226.120 
Cuenta corriente EEVH - 1.443.485 

4.719.375 3.927.615 Total activo corriente 

Activo no corriente 
Activo fijo (neto de depreciaciones acumuladas) 11.992 15.212 
Inversiones en otras sociedades 2.4.3 445.360 457.857 

Total activo no corriente 457.352 473.069 
Total activo 5.176.727 4.400.684 

Cuentas de orden activas 11 5.742.817 5.474.827 

PASIVO Y PATRIMONIO 
Pasivo corriente 

Debito Fiscal - Riesgo Compartido - 226.120 
Cuentas por pagar comerciales 360.511 362.890 
Deudas fiscales y sociales 583.461 328.825 
Otras cuentas por pagar 469.495 114.221 

1.413.467 1.032.056 Total pasivo corriente 

Pasivo no corriente 
Previsión para indemnizaciones 410.377 404.110 

Total pasivo no corriente 410.377 404.110 
1.823.844 1.436.166 Total pasivo 

PATRIMONIO NETO 
Capital social 8 1.500.000 1.500.000 
Reservas 9 122.618 108.324 
Ajuste global del patrimonio 9 849.958 849.557 
Resultados acumulados 880.307 506.637 

Total patrimonio neto 3.352.883 2.964.518 
Total pasivo y patrimonio neto 5.176.727 4.400.684 

Cuentas de orden pasivas 11 5.742.817 5.474.827 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de este estado. 

ciJÇ 
g. orge Achá Mercado 	 Lic. Victor Hugo Mendizabal Lic. Rómulo Suarez Vaca 

erente General 	 Gerente Administrativo Financier > 	Jefe de Contabilidad 
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ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS POR LOS EJERCICIOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 
(Expresado en bolivianos) 

2004 	2003 

(Reexpresado) 
Ingresos 

Comisión de Comercialización 
Prestación Servicios Personales 
Prestación Servicios a terceros 
Intereses ganados 
Operaciones bursátiles 

Gastos de comercialización 

Servicios generales 
Materiales y repuestos 
Gastos de directores y síndicos 
Servicios especializados 
Depreciaciones de activos fijos 
Seguros 
Costos por castigo de proyectos 

Ganancia operativa 

Ajuste por inflación y tenencia de bienes 
Utilidad neta del ejercicio 

804.766 916.617 
2.392.202 2.164.292 
1.511.995 - 

- 38.991 
61.411 49.023 

4.770.374 3.168.923 

(2.540.878) (2.272.712) 
(29.784) (32) 
(37.141) (44.943) 

(1.258.447) (33.204) 
(3.221) (3.221) 

(12.567) (5.465) 
(12.701) (498.020) 
875.635 311.326 

4.672 (17.406) 
880.307 293.920 

Las notas que se acompaSan forman parte integrante de este estado. 

r44íi~)  
In 	ge Achá Mercado Lic. Victor Hugo Mendizabal 	Lic. Rómulo Suarez Vaca 

Gerente General 	Gerente Administrativo Financiero 	Jefe de Contabilidad 
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR LOS EJERCICIOS 
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 
(Expresado en bolivianos) 

2004 	 2003 

(Reexpresado) 
Flujo de efectivo actividades operativas 

Utilidad neta del ejercicio 	 880,307 	293,920 

Ajustes para reconciliar la ganancia neta del ejercicio con 
el flujo proveniente de operaciones 

Depreciación 	 3.220 	3.221 
Previsión para indemnizaciones 	 104.462 	199.111 

	

987.989 	496.252 

Cambios en activos y pasivos operativos: 
Disminución en otras cuentas por cobrar EEVH 1.452.381 1.446.664 
Incremento en otras cuentas por cobrar PHR (783.309) - 

Incremento en cuentas por cobrar clientes (229.791) - 

(Disminución) Incremento en cuentas por pagar comerciales (226.120) 28.123 
Inversiones en otras sociedades 12.497 (457.857) 
Incremento en otras cuentas por pagar 355.274 110.134 
Incremento (Disminución) en deudas fiscales y sociales 252.257 (267.469) 
Pago de beneficios sociales ¡indemnizaciones (98.195) (105.363) 

Total efectivo proveniente de actividades operativas 1.722.983 1.250.484 

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento 

Distribución de dividendos (491.942) - 

Total efectivo utilizado en actividades de financiamiento (491.942) - 

Incremento neto de efectivo 1.231.041 1.250.484 

Efectivo al inicio del ejercicio 2.200.782 950.298 

Efectivo al cierre del ejercicio 3.431.823 2.200.782 

Las notas que se acompañan forman parte integrante de este estado. 

r-4~~ 
ng. íorge Achá Mercado 
	Lic. Victor Hugo Mendizabal 

	
Lic. Rómulo Suarez Vaca 

Gerente General 
	

Gerente Administrativo Financiero 
	Jefe de Contabilidad 
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NOTA 1- FORMACION Y OBJETO DE LA SOCIEDAD 

Empresa Eléctrica Río Eléctrico S.A. (RESA), fue constituida mediante Escritura 
N° 187 de 6 de junio de 1997, de la Notaría N° 9 a cargo de la Abogada Aida Eliana 
Yapur Prado, con objeto de realizar actividades de generación, transmisión, 
distribución y venta de energía eléctrica en el sistema interconectado nacional, así 
como en sistemas aislados, administrar, manejar, operar plantas de generación, sean 
éstas termoeléctricas, hidroeléctricas y de otra forma de generación de contratos de 
operación, de administración, concesión, riesgo compartido (Joint Venture), o 
cualquier otra modalidad legal contemplada por leyes bolivianas, así también 
conforme a lo establecido en la Ley N° 1604 (Ley de Electricidad) y otras 
disposiciones aplicables al sector eléctrico). 

En fecha 25 de junio de 1997, Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (EVH) firmó 
un Contrato de Riesgo Compartido con Corporación Minera de Bolivia 
(COMIBOL), relacionado con la administración y operación de las Plantas Hidro-
eléctricas de Río Yura - Riesgo Compartido, denominado PHRY - RC. Según el 
Contrato, EVH es el Adjudicatario y COMIBOL, el Propietario. 

En fecha 31 de mayo de 1999, Empresa Río Eléctrico S.A. (RESA) firmó con EVH 
un Contrato de Operación de las Plantas Hidroeléctricas de Río Yura - Riesgo 
Compartido, PHRY - RC. 

Según escritura pública N° 196 de fecha 13 de noviembre de 2000, en fecha 1° de 
junio de 1999, mediante la resolución SSDE - SA N° 01/99, la Superintendencia 
de Electricidad y la Superintendencia de Aguas otorgaron a RESA, la licencia para 
la generación de electricidad en las centrales Kilpani, Landara, Punutuma de Río 
Yura y la concesión para el aprovechamiento de aguas por un plazo de 25 años. 

A partir del 1° de mayo de 2001, RESA fue declarado Agente del Mercado Eléctrico 
Mayorista. 

Debido al tipo de actividad que realiza PHRY - RC, sus operaciones están 
reglamentadas por la Ley de Electricidad N° 1604. 

El Registro Único de Contribuyentes (RUC) de la Sociedad en el Servicio de 
Impuestos Nacionales es el N°08172730 y el número de Matrícula de Registro de 
Comercio - FUNDEMPRESA es N° 00013386 y  Licencia de Funcionamiento de 
la Honorable Municipalidad de Cochabamba N°10-1-36 100-000001. 
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NOTA 2- POLITICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad más significativas aplicadas por la Sociedad son las 
siguientes: 

	

2.1 	Consideración de los efectos de la inflación 

Los estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en 
forma integral los efectos de la inflación. Para ello se han seguido los lineamientos 
generales establecidos por la Norma Contable N° 3 emitida por el Colegio de Audi-
tores de Bolivia. El índice utilizado para actualizar los rubros no monetarios es la 
variación en la cotización del dólar estadounidense con respecto a la moneda local. 

La reexpresión de las cuentas no monetarias, es registrada en la cuenta de resultados 
"Ajustes por reexpresión monetaria". 

El tipo de cambio utilizado para la reexpresión de los rubros no monetarios al 31 de 
diciembre de 2004, fue de Bs8,06 por US$ 1. 

	

2.2 	Presentación de estados financieros al 31 de diciembre de 2003 

Las cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2003, fueron 
reexpresadas a moneda del 31 de diciembre de 2004 a efectos comparativos. 

	

2.3 	Sistema de contabilidad 

Las operaciones económico - financieras son procesadas a través de un sistema 
computarizado de contabilidad, en e1 cual se efectúan registros en forma bimonetaria, 
en bolivianos y dólares. 

Mediante el sistema de contabilidad informatizado, mensualmente se obtienen 
estados financieros, los cuales sirven como herramientas para la toma de decisiones 
y para una evaluación continua de las actividades realizadas por la Sociedad. 

	

2.4 	Criterios de valuación 

2.4.1 Moneda extranjera 

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valúan al tipo de cambio vigente a la 
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fecha de cierre del ejercicio de Bs8,06 por US$ 1. Las diferencias de cambio 
resultantes de este procedimiento se registran en los resu1tdos del ejercicio. 

2.4.2 Valuación de activos fijos 

La valuación se efectúa al costo de adquisición menos la correspondiente 
depreciación acumulada, el método de depreciación utilizado es el de la línea recta. 

2.4.3 Inversiones en acciones 

La inversión en la Sociedad Hotelera Los Taj ibos S.A. se encuentra contabilizada al 
valor nominal de las acciones (586 acciones a Bs760 cada una) el cual es menor al 
valor de costo de dichas acciones, Bs782 por acción. 

2.4.4 Previsión para indemnizaciones 

En cumplimiento a disposiciones legales en vigencia, se ha constituido un fondo 
necesario y suficiente destinado a cubrir las indemnizaciones del personal, 
consistentes en un sueldo por año de servicio prestado por cada trabajador. Este 
beneficio, una vez transcurridos cinco años de servicio, puede ser pagado, en caso 
de retiro voluntario, y en cualquier momento cuando el trabajador es retirado. 

2.4.5 Patrimonio Neto 

La sociedad ajusta el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la Norma de 
Contabilidad N° 3 del Colegio de Auditores de Bolivia, actualizándolo en función 
de la variación en la cotización oficial del dólar estadounidense con respecto al 
boliviano. El ajuste correspondiente a las cuentas de capital y reservas se registra en 
la cuenta patrimonial "Ajuste global del patrimonio", mientras que los resultados 
acumulados quedan expuestos bajo su misma denominación. La contrapartida de 
estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados "Ajustes por reexpresión 
monetaria". 

2.4.6 Tratamiento de las cuentas de resultado 

Los ingresos de la empresa durante la gestión 2004 y  2003 se originaron 
principalmente por la comisión generada en el servicio de operación de las Plantas 
Hidroeléctricas Río Yura - Riesgo Compartido, de conformidad al Contrato de 
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Operación suscrito con empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A.. Durante 2004 los 
ingresos también correspondieron a la prestación de servicios personales y servicios 
de supervisión para terceros. Los gastos de operación y los ingresos son registrados 
en moneda constante, por lo tanto son actualizados en función a la variación del 
boliviano respecto al dólar estadounidense. 

NOTA 3- CAMBIO DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 

A partir del lO  de enero de 2003, la Sociedad cambió el método de contabilización 
de: i) las cuentas por cobrar por venta de energía y potencia originadas en las opera-
ciones del riesgo compartido Plantas Hidroeléctricas Río Yura y u) el fondo de 
estabilización originado en las actividades mencionadas, adoptando el método de 
no contabilizar en los registros contables de la Sociedad las operaciones correspon-
dientes al riesgo compartido. Hasta el momento del cambio, la Sociedad contabili-
zaba estas operaciones en sus registros contables como: i) cuentas por cobrar a cada 
uno de los clientes para los cuales emite la factura correspondiente y cuentas por 
pagar al contrato de riesgo compartido por el mismo importe y u) un activo o 
pasivo, según corresponda, correspondiente al fondo de estabilización. 

La Sociedad considera que el nuevo método adoptado es preferible al anterior, de-
bido a que se exponen en sus estados financieros las actividades propias de Río 
Eléctrico S.A., y las actividades del riesgo compartido se exponen en los estados 
financieros del riesgo compartido. 

NOTA 4— DISPONIBILIDADES E INVERSIONES TEMPORARIAS 

La empresa posee dos cuentas corrientes en el Banco Nacional de Bolivia, en boli-
vianos y en dólares estadounidenses, que son utilizadas para el manejo y control 
financiero de las operaciones que realiza, tanto por actividades propias como por la 
operación de las Plantas de Río Yura, adicionalmente mantiene recursos en dos 
fondos de inversión. 

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2004 y 2003 es la siguiente: 
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2004 	2003 
(Reexpresado) 

	

Bs 	Bs 

Fondos fijos moneda nacional 9.579 - 

Bancos moneda nacional 57.075 11.092 
Bancos moneda extranjera 358.867 546.746 
Inversiones en Nacional SAFI-moneda extranjera 970.166 27.444 
Inversiones en Panamerican Securities-moneda extranjera 2.036.136 1.615.500 
Total 3.431.823 2.200.782 

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Estas cuentas por cobrar corresponden a trabajos de supervisión que la sociedad 
realizó para nuevos clientes durante la gestión 2004. 

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2004 y  2003 es la siguiente: 

2004 	2003 
(Reexpresado) 

Bs 	 Bs 
Clientes moneda extranjera 
Bolinter S.A. 
Hansa Ltda. 
Total moneda extranjera 
Menos: 
Previsión para cuentas incobrables 
Total 

	

48.548 	- 

	

181.243 	- 

	

229.791 	- 

	

229.791 	- 

NOTA 6- OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

La composición del capítulo al 31 de diciembre de 2004 y  2003 es la siguiente: 
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2004 	2003 
(Reexpresado) 

Bs 	 Bs 

Otras cuentas por cobrar varios 	 - 	11.309 
- 	11.309 

NOTA 7- CUENTA CORRIENTE RIESGO COMPARTIDO 

En esta cuenta se registra principalmente las transacciones correspondientes a los servi-
cios personales que presta RESA al Riesgo Compartido (como débitos) y se disminuyen 
los pagos realizados por cuenta del Riesgo Compartido (como créditos). 

NOTA 8- CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado de la Sociedad es de 130.000.000, y un capital suscrito y paga-
do de Bsl.500.000, representado por 15.000 acciones cada una con un valor nomi-
nal de BslOO. 

NOTA 9- RESERVAS 

9.1 	Reserva legal 

De acuerdo con lo dispuesto por la legislación vigente y los estatutos de la Socie-
dad, debe destinarse una suma no inferior al 5% de las utilidades líquidas y realiza-
das al fondo de Reserva Legal, hasta que éste alcance el 50% del capital pagado. 

En la gestión terminada ci 31 de diciembre de 2004, la Sociedad ha efectuado una 
reserva de Bs14.294 (2003, BslO.249) por este concepto. 
NOTA 9— RESERVAS (Cont.) 

9.2 	Ajuste Global del Patrimonio 

Corresponde al ajuste por inflación de las cuentas de capital y reservas, y sólo puede 
utilizarse para incrementar el capital pagado o absorber pérdidas. 
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La Sociedad está sujeta al pago del Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas 
QUE), el cual se calcula aplicando una alícuota del 25% sobre la utilidad neta de-
terminada de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, con 
algunos ajustes determinados por la Ley y su decreto reglamentario. 

NOTA 11- CUENTAS DE ORDEN 

A partir del 1 de enero de 2003, la Sociedad expone en este capítulo, las cuentas 
destinadas a la contabilización de las operaciones del riesgo compartido que antes 
de esa fecha se registraban en cuentas de activo y pasivo en los estados financieros 
de la Sociedad. Las operaciones que se registran en cuentas de orden están 
relacionadas con las cuentas por cobrar por ventas de electricidad del riesgo 
compartido y los saldos del fondo de estabilización. Las cuentas por cobrar del 
riesgo compartido están respaldadas con facturas de la Sociedad y el fondo de 
estabilización es reconocido a Río Eléctrico S.A. por el organismo regulador. 

2004 	2003 
(Reexpresado) 

Bs 	 Bs 

Saldo de cuentas por cobrar a clientes 
(transferido al PHRY - RC) 	 4.918.894 	5.305.153 
Saldo del pasivo correspondiente al fondo 
de estabilización 	 823.923 	169.674 

	

5.742.817 	5.474.827 

Ing ge Achá Mercado Lic. Victor Hugo Mendizabal 	Lic. Rómulo Suarez Vaca 
Gerente General 	Gerente Administrativo Financiero 	Jefe de Contabilidad 
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