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1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

1.1. Constitucion

La Empresa Rio Eléctrico S.A., fue constituida como Sociedad Andnima en la ciudad de Cochabamba en la
Notaria de Fe Publica N° 9, segun Testimonio N° 187 el 6 de junio de 1997.

1.2. Objeto

El objeto de la Empresa Rio Eléctrico S.A. es realizar diferentes actividades relacionadas con el rubro
eléctrico, como ser: operacion, generacion, trasmision, distribucion y venta de energia eléctrica en el
Sistema Interconectado Nacional (SIN), asi como en sistemas aislados, administrar, manejar operar Plantas
de Generacion Termoeléctricas, Hidroeléctricas y de otras formas de generacion, ya sea por cuenta propia,
por contratos de operacion y administracion, de concesion de riesgo compartido (Joint Venture) o cualquier
otra modalidad legal contempla en las leyes bolivianas.

1.3. Propiedad de la Empresa

Al 31 de diciembre del 2013, la composicidn accionaria de la Empresa es la siguiente:

T voRome | NONER0DE s

Empresa Eléctrica Valle 98,00% 14.700,00
Hermoso S.A.

Trabajadores de EVH y otros 2.00% 300,00
TOTAL ACCIONES 100% 15.000,00

1.4. Operacion plantas Hidroeléctricas del Rio Yura (phry-rc).-

La Empresa Rio Eléctrico S.A., mediante contrato suscrito el 31 de mayo de 1999 con la Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A., continda operando las Plantas Hidroeléctricas de Rio Yura en mérito al Contrato de
Riesgo Compartido suscrito con la Corporacion de Bolivia. La Empresa Rio Eléctrico S.A. tiene las facultades
de ampliar, modernizar y comercializar el producto de la operacién de las Plantas Hidroeléctricas: Kilpani,
Landara y Punutuma. Estas plantas se encuentran en la Provincia Quijarro del Departamento de Potosi.
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1.5. Licencia de generacion

Para cumplir con el rol de operador del contrato suscrito con La Empresa Valle Hermoso S.A.,
La Empresa Rio Eléctrico S.A., cuenta con la respectiva Licencia de Generacion, otorgada por la
Superintendencia de Electricidad. Mediante Resolucion SSDE - 01/99. Las Plantas Hidroeléctricas de
Rio Yura tienen liciencia de Generacion de Eléctricidada y concesion de aprovechamiento de aguas.

Cumpliendo con todos los requerimientos del Comité Nacional de Despacho de Carga, Rio Eléctrico S.A. fue
declarado Agente del Mercado Mayorista a partir del 1° de mayo de 2001.
1.6. Registros

La Empresa Rio Eléctrico S.A. estd registrada en Fundempresa con Matricula N° 00013386. EI NIT de la
sociedad es el N°1023279023.
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2. INFORME DEL DIRECTORIO

Sefiores accionistas:

En representacion del Directorio, tengo el agrado de presentar a ustedes la Memoria Anual, con el Estado de
Resultados y Balance General correspondiente a la gestion 2013, que contiene una resefia de las actividades
mds relevantes y de los resultados obtenidos por la Empresa, producto del esfuerzo y conmpromiso asumido
por todos los trabajadores, cumpliendo con los objetivos estratégicos empresariales y corporativos.

Las actividades de la empresa estan siendo desarrolladas en el marco de politicas de gobierno nacional,
con el compromiso de garantizar el suministro de electricidad. Para cumplir este propdsito, las Unidades
de Generacion estan operando con los criterios de sequridad. confiabilidad y eficiencia para la inyeccién de
electricidad al Sistema Interconectado Nacional (SIN).

La Operacion de las Plantas Hidroeléctricas es efectuada a través de RIOELEC, quien operan con
niveles altos de confiabilidad y continuidad de servicio, aceptables para el sistema de generacion
hidroeléctrica con las caracteristicas intrinsecas del Rio Yura, con una disponibilidad de 94,81 %.

Es importante sefialar que la produccion anual de energia ha sido una de las mas altas registradas desde el
inicio de la operacion comercial, de 77.832 GWh en bornes de generacidn.

En consecuencia, la gestion 2013 ha permitido cerrar con éxito, cumpliendo los objetivos
operativos, econdémicos y financieros, dando de esta manera una mayor estabilidad a Ia
empresa. Nada de esto podria haber sido posible sin el apoyo de los accionistas, el Directorio y el
personal tanto administrativo como operativo a quienes brindo mi mds grande agradecimiento.

Atentamente,

e
ot
Ing. Isaqc Vasquez Balderrama
Presidente del Directorio
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3. ADMINISTRACION GESTION 2013

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 46 del Estatuto de la Sociedad, en reunién de Directorio 14
de enero del 2013 se eligié a su miembros, nombrando al Ing. Isaac Vasquez como Presidente de Directorio,
al Lic. Hugo Silva Murillo como Vicepresidente y al Lic. Gonzalo Daniel Rojas Zurita como Secretario.

Atractivos Turisticos proximos a la Planta Kilpani
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Ing. Isaac 0. Vasquez Balderrama Director
Lic. Hugo Eduardo Silva Murillo Director
Lic. Gonzalo Rojas Zurita Director

Sindico Titular
Alex Saldias Schnorr

Principales Ejecutivos de la Empresa _

Ing. Waldo Villegas Sierralta Gerente General
Lic Hugo Eduardo Silva Murillo Gerente Administrativo Financiero
(Hasta 09/2013)

Lic. Erick Boris Saavedra Torrico
(a partir del 09/2013)

Ing. Ernesto Cafiipa Escdbar Jefe Plantas Hidroeléctricas Rio Yura

ORGANIGRAMA

JUNTA DE
ACCIONISTAS

\ DIRECTORIO /

GERENCIA GENERAL

GERENCIA ADMINISTRATIVA GERENCIA COMERCIAL Y JEFATURA DE PLANTAS
FINANCIERA DE PROYECTOS RIO YURA

Al 31 de diciembre de 2013, la empresa cuenta con un plantel de 69 trabajadores.
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4. INFORME DE GERENCIA

El afio 2013 La Rio Eléctrico S.A. ha cumplido 15 afios como operador de las Plantas Hidroeléctricas del
Rio Yura (PHRY). Desde el inicio se apoyo de manera efectiva la ampliacion y mejora de las centrales,
incrementando su capacidad instalada de 9 MW a 19.05 MW, posteriormente se mejoraron los sistemas
operativos de las unidades de generacion hasta lograr niveles de disponibilidad por encima del 94% en
promedio y finalmente se organizaron los contratos comerciales y obligaciones heredados de COMIBOL.

Las 3 plantas del Rio Yura: Kilpani (11,45 MW), Landara (52 MW) y Punutuma (24 MW) tienen
buenos niveles de confiabilidad y eficiencia. Varias de las utilidades de generacion que en su
mayoria han cumplido su vida Gtil contindan operando gracias a los cambios, mejoras y a las
acciones de mantenimientos preventivo, correctivo y las condiciones hidroldgicas favorables.

La Constitucidn de Rio Eléctrico S.A. permite realizar diferentes actividades relacionadas con el rubro eléctrico
como ser operacidn, generacion, transmision, distribucion y otras formas de generacién. Actualmente con
el propdsito de potenciar Rio Eléctrico S.A., se esta elaborando un proyecto de planes de negocios en los
diferentes actividades del rubro eléctrico.

Finalmente, como todos los afios, agradecer el esfuerzo de los ejecutivos y empleados de la Empresa Eléctrica
Valle Hermoso S.A. en la ciudad de Cochabamba como en las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura.

4.1. Operacion

Las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura (PHRY) han experimentado una mejora significativa, mediante una
labor dedicada y constante durante los afios de vigencia del contrato de riesgo compartido entre Valle
Hermoso y Comibol en los diferentes aspectos de su infraestructura y organizacion, labor que continua de
manera ininterrumpida.

El volumen de energia inyectada por las PHRY al Sistema Interconectado fue de 69.64y 73.93 GWh, en los afios
2011, 2012 respectivamente, mientras que para el afio 2013 fue de 74.11 GWh. Esta produccién corresponde
a una participacion en la generacion del SIN 1.04%. A continuacion se presenta el registro histérico de la
generacion anual en bornes de generador de las Plantas de Rio Yura.
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En el periodo 2013, las plantas de generacion del Riesgo Compartido Rio Yura presentaron los siguientes
niveles de disponibilidad, que reflejan el buen grado de confiabilidad de la operacion de la empresa:

CENTRAL DISPONIBILIDAD POT. EF. [MW]

Kilpani 97.06% 1.49
Landara 89.74% 5.20
Punutuma 94.95% 2.46
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*Es importante mencionar que el bajo valor de Landara se debe principalmente a la indisponibilidad de LANO2
(200 kW).

4.2. SISTEMA DE GESTION ESTRATEGICA

Rio Eléctrico S.A. continda trabajando comprometido con la calidad, sequridad y medio ambiente. En diciembre
del afio 2013 se efectud la Auditoria de Sequimiento N° 1 del Sistema Integrado de Gestion (SIG) por parte de
los entes certificadores, que determind como conclusién el mantenimiento de la triple certificacidn para
Empresa Rio Eléctrico S.A.

Como parte del proceso auditoria interna del SIG, se formd a nuevos auditores internos junto a IBNORCA,
quienes participaron en calidad de observadores en la auditoria de junio de 2013. Producto del proceso
multidisciplinario de auditoria se obtuvieron excelentes resultados traducidos en oportunidades de mejora
provechosas para toda la empresa.

Gestion de la Calidad, Sequridad y Salud Ocupacional (SyS0) y Medio Ambiente

En la auditoria de sequimiento de los organismos certificadores, se
pudo evidenciar diversas fortalezas en la empresa, las cuales incluyen:

El compromiso del personal con la mejora del Sistema Integrado de Gestion.

La asignacion de los recursos necesarios para la adquisicion de maquinaria, equipos, asi como
la adecuacion y refaccion de dreas de capacitacion o servicio en los diferentes centros de
trabajo.

El uso de la auditoria interna como una herramienta sélida para la provision de la informacion
para la mejora continua de la organizacidn.

Durante la presente gestion se ejecutaron diferentes capacitaciones internas para el personal, entre las mds
importantes destacan: Acciones de mejora, Contaminacion del aire, Uso de recursos, Reporte de incidentes,
actos y condiciones sub-estandar, Identificacion de Peligros/Aspectos, Evaluacion de Riesgos/Impactos, 5
S's - Orden y Limpieza, etc.

Rio Eléctrico S.A. realiza sus operaciones en cumplimiento con las disposiciones establecidas por la
legislacion ambiental vigente. Periddicamente se realizan monitoreos medioambientales especializados
para la verificacidn, control y sequimiento de los factores: agua, aire, suelos, residuos sélidos e impactos
ambientales.

Los informes de Monitoreo Ambiental concluyen en general que las medidas se estan cumpliendo de acuerdo
a lo programado en el Plan de Adecuacion y Seqguimiento Ambiental y que no se han identificado aspectos
negativos o parametros que se encuentren fuera de los limites establecidos por la Reglamentacion Ambiental.
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La empresa establece una adecuada gestion de la Sequridad y Salud Ocupacional (SySO) mediante:
La minuciosa Identificacidn de Peligros y Evaluacion de Riesgos.

El cumplimiento de requisitos legales y normativos relativos a Sequridad, Higiene y Salud
Ocupacional.

El establecimiento de controles operacionales apropiados para la gestion de los riesgos, asi
como el mantenimiento de los controles stablecidos.
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La mejora continua del Sistema Integrado de Gestion puede analizarse a través del balance de acciones de
mejora de la empresa. Se puede ver que existe una mayor cantidad de acciones preventivas en comparacion a
las correctivas y las de desarrollo, lo cual nos indica que el sistema tiende a ser mas preventivo que reactivo.

Balance de Acciones de Mejora
Segun el tipo de accion

W Correctivas M Preventivas M Desarrollo
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5. INFORMACION FINANCIERA

(Al 31 de Diciembre expresada en Bolivianos)

Balance General 2012 2013
DISPONIBILIDADES 943919101 10.378.37649
CUENTAS POR COBRAR 32113646 38858851
OTROS ACTIVOS CORRIENTES 386,21 359546
INVERSIONES PERMANENTES 44536000 445360,00
ACTIVOS FIJOS 9902822 10448066
DEPRECIACION ACUMULADA DE ACTIVOS FI1J0S (94.689,50) (1019163)

Total ACTIVO NO CORRIENTE 44969812 44792453
Total Activos 1021041240 1121848499

DEUDAS PROVEEDORES 39544274 4330252
DEUDAS SOCIALES 13142179 60784631
DEUDAS FISCALES 524.84300 63841639
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 154853540 110599439
PREVISIONES Y PROVISIONES 24576048 293140975

Total PASIVO NO CORRIENTE 245760418 293140915
Total Pasivos 505785311 5716.69196

CAPITAL 347864009 367017219
PRIMAS Y RESERVAS 562.422,33 651.62180
RESULTADOS ACUMULADOS Y DE GESTION 11m.496,87 117999304
ESTADO DE RESULTADOS 2012 2013
Comisidn de Operacion 10926088 11316768
Prestacion Servicios 785892718 990720854
Varios 952620 000
Ingresos Financieros 1421 13

Total Ingresos Operacionales 896107517 1103889843
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GASTOS CORPORATIVOS 166487813 9619.366/1
OTROS EGRESOS 19220121 24745907

I I I

Liquidez 375 387
Deuda a Capital 145% 156%
Deuda a largo plazo a patrimonio 48% 53%
Endeudamiento o Solidez 50% 5%
Margen de utilidad bruta 14% 13%
ROE 2% 2%
ROA 1% 10%
Valor Patrimonial Proporcional 34350 366,719

La Empresa Rio Eléctrico S.A., en su Balance General al 31 de diciembre de 2013, muestra un importe de
disponibilidad de Bs.10,378,376.49 que representa un 96.36% del total del activo corriente Bs10,770,560.46
por o que las obligaciones, deuda de proveedores Bs433,025.12 del total del pasivo corriente Bs2,785,282.21
estan totalmente garantizadas de pago en el corto plazo, este comportamiento se refleja en el resultado que
proporciona su indice de liquidez 3.87 Asimismo, en el largo plazo, la empresa no ha contraido obligaciones
por lo que no cuenta con deudas, amortizaciones ni interés que tenga que atender.

En el Estado de Resultados los ingresos alcanzan los Bs11,038,898.43 y sus costos operacionales ascienden
a Bs9,866,825.18 siendo la utilidad Bs1,172,073.25 en relacion a la utilidad de la gestion anterior existe un
incremento del 6.17%

Podemos concluir que la gestion 2013 ha registrado un desempefio importante el cual se ve reflejado en los
indicadores financieros y resultados obtenidos, fruto del trabajo efectuado en la operacion del Contrato de
Riesgo Compartido de las Plantas Hidroeléctricas del Rio Yura.

Rio Eléctrico / Memoria Anual







RIOELEGTRICOS

6. INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

6.1. Dictamen de Auditor Independiente

° GrantThornton

Acevedo & Asociados SERVICIQ DE JMPUESTUS NACIONALES A s
GEMEMCIA GRACOD CBRA, de Empresas S.R.L.
PR TAMES T E W AIIH\I 10
¥ EMPATIREONAMIEN O Callb Gueabe No. 2015
Esq. Av. Beni
2 9 ABR. 2014 P.0. Box: 6707
\ Santa Cruz, Bolivia
REC:iiO T +591 3 3436838
Nombre: .2 e FIIMAZ e Avenida Ballividn No. 838
Foles: ﬁ’%{ CHS Y Edificio *Las Torres del So” (Mezanine)
= P.0. Box: 512

Dictamen del auditor independiente Tsors ssaonge

Avenida & de Agosto No. 2577 Edificic
“Las Dos Tomes" (11° Piso)

F.0. Box: 2806
La Paz, Bolivia
T+581 2 2434343
A IOS sefiores www.glacevedobolivia.com
Directores y Accionistas de
EMPRESA RIO ELECTRICO S.A.
Cochabamba - Bolivia

1. Hemos examinado los balances generales de la Empresa Rio Eléctrico S.A., al 31 de diciembre
de 2013 y 2012, y los correspondientes estados de ganancias y pérdidas, evolucién del
patrimonio neto y flujo de efectivo por los periodos comprendidos entre el 1° de enero yel 31
de diciembre de 2013 y 2012 que se acompafian. Estos estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) son responsabilidad de la gerencia de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa.

2. Efectuamos nuestros eximenes, de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en Bolivia. Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener
razonable seguridad respecto a si los estados financieros estin libres de presentaciones
incorrectas significativas. Una auditoria incluye examinar, sobre una base de pruebas, evidencias
que sustenten los importes y revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también
incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas
por la gerencia, asi como también evaluar la presentacién de los estados financieros en su
conjunto, Consideramos que nuestros exmenes proporcionan una base razonable para nuestra
opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacién patrimonial y financiera de la Empresa Rio Eléctrico
S.A. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los resultados de sus operaciones, [‘m]ucmn del
patrimonio neto y flujo de efectivo por los periodos comprendidos entre el 19’demer3‘xel 31
de diciembre de 2013 y 2012, de acuerdo con principios de ccmabﬂx]ad genera]m}nse\
aceptados en Bolivia. SRR EENL

4. Tal como se describe en la nota 1 a los estados financieros, mediante Decrem Supradio-Nd 493 -
del 01 de mayo de 2010, el Estado Plurinacional de Bolivia, determin la nacionalizacién de las /. .
acciones de Bolivian Generating Group LL.C, bajo la titularidad. de la empresa estatal . </
"Empresa Nacional de Electricidad"(ENDE), en la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A., -

Auditores y Consultores
Miamibro de Grant Thomion Intemasonal Lid
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entidad inversionista en la Empresa Eléctrica Rio Eléctrico S.A. y contratista con COMIBOL,
del Contrato de Riesgo Compartido, para la puesta en marcha y operacién de las Plantas

Hidroeléctricas de Rio Yura.

ACEVEDO & ASOCIADOS
CONSULTORES DE EMPRESAS S.R.L.
MIEMBRO DE GRANT THORNTON INTERNATIONAL LTD

N.LT. 9946630 1

Cochabamba, febrero 18§ de 2014
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ESTADOS FINANCIEROS
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EMPRESA RIO ELECTRICO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en bolivianos)
Notas 2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades e inversiones temporarias 4 10.378.376 9.958.908
Cuentas por cobrar 5 388.589 338.817
Otros activos 6 3.595 407
Total activo corriente 10.770.560 10.298.132
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones permanentes 7 445.360 469.881
Activo fijo neto 8 2.565 4578
Total activo no corriente 447.925 474,459
"I.".\'-.
\.."-‘\:"_:_;::‘.‘-—.;.

TOTAL ACTIVO 11.218.485 10.772.591

Las notas adjuntas form

© 7
€. Erick Saavedra Tortca) Ing. Mlegas Sierralta
ENTE ADMINISTRATIVO GERENTE GENERAL
CONTABILIDAD FINANCIERO
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Nota 2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Proveedores 9 433.025 417.216
Deudas sociales 10 607.846 138.664
Deudas fiscales 11 638.416 553.741
Otras cuentas por pagar 12 1.105.995 1.633.798
Total pasivo corriente 2.785.282 2.743.419
PASIVO NO CORRIENTE
Previsién para indemnizaciones 2.931.410 2.592.918
Total pasivo no corriente 2.931.410 2.592.918
TOTAL PASIVO 5.716.692 5.336.337
PATRIMONIO
Capital pagado 13 1.500.000 1.500.000
Ajuste de capital 2.170.172 2470171
Reserva legal 416.999 360.975
Ajuste de reservas patrimoniales 234.629 232.414
Resultados acumulados 7.920 7.919
Utilidad del periodo 1.172.073 1.164.775
Total patrimonio neto 5.501.793 5.436.254
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 11.218.485 10.772.591

\.:::‘::—“' -
{ 4" P— .
. R ale 3 ic. Erick Saavedra Torricd Ing-vatdo Vlegas Sierralta * ~ -
: A 0 ERENTE ADMINISTRATIVO GERENTE GENERAL' .
CONTABILIDAD FINANCIERO G
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EMPRESA RIO ELECTRICO S.A.

ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado de bolivianos)
2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs

INGRESOS
Servicios prestados a terceros 11.038.885 9.444.402
Total ingresos 11.038.885 9.444.402
GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos (9.619.366) (8.086.902)
Total gastos de operacion (9.619.366) (8.086.902)
Ganancia operativa 1.419.519 1.357.500
OTROS INGRESOS (EGRESOS):
Otros ingresos 13 10.065
Mantenimiento de valor (80) 2
Diferencia de cambio - 1.877
Ajuste por inflacién y tenencia de bienes (247.3789) (204.669)
Total otros ingresos (247.446) (192.725)
UTILIDAD DEL PERIODO 1.172.073 1.164.775

r -

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados.

. Erick Saavedra Torto 1
RENTE ADMINISTRATIVO
FINANCIERO
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EMPRESA RIO ELECTRICO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1° DE ENERO
Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en bolivianos)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Utilidad del periodo

Ajustes para reconciliar el resultado neto del ejercicio
con el flujo proveniente de operaciones

Depreciacion

Previsién para indemnizaciones

Ajuste por inflacion rubros no monetarios

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar
Otros activos
Proveedores

Otras cuentas por pagar

Pago de beneficios sociales

Deudas sociales y fiscales

Total efectivo proveniente de actividades operativas

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento

Distribucion de dividendos

Total efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio reexpresado

Efectivo al cierre del periodo

Las notas adjuntas form

parte integrante de estos estados.

-~

T~
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c. Erick Saavedra Torrico

AEﬁRE NTE ADMINISTRATIVO

FINANCIERO

2013 2012
(Reexpresado)

Bs Bs
1.172.073 1.164.775
1.961 1.974
1.000.305 844.557
(152.824) (81.244)
2.021.515 1.930.062
(49.771) (145.177)
(3.188) 6.235
15.809 43.760
(527.803) 251.693
(526.499) (132.509)
553.857 (126.841)
1.483.920 1.827.223
(1.064.452) (463.918)
(1.064.452) (463.918)
419.468 1.363.305
9.938.908 8,595,603
10.378.378 9.9&\90&
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EMPRESA RIO ELECTRICO S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICEMBRE DE 2013 y 2012
(Expresado en bolivianos)

1. Naturaleza y objetivo de la empresa

La Empresa Rio Eléctrico S.A. es una entidad juridica constituida mediante Testimonio No.
187 del 06 de junio de 1997.

Su objetivo es el ejercicio de diferentes actividades relacionadas con el rubro eléctrico, como
ser operacion, genemcion, mmsmision, distriburién, y venta de electricidad en el sistema
interconectado nacional asi como en sistemas :uslados administrar, manejar, operar plantas
de generacién sean termoeléctricas, hidroeléctricas y de otras formas de generacidn, ya sea
por cuenta propia o a nombre de y por cuenta de otras personas naturales o juridicas
mediante contratos de operacidn, de administracién, de concesién, de riesgo compartido
(joint venture) o cualesquier otra modalidad legal contemplada por la legislacién boliviana.
También integran el objeto de la sociedad, la realizacién de actos mercantiles relacionados
con la actividad principal, como ser importaciones, exportaciones de bienes y servicios, la
prestacion de servicios profesionales y asesorfa especializada en aspectos téenicos, de
ingenieria eléctrica y civil, financieros, econdmicos, contables, administrativos, legales,
tributarios y otros, de conformidad con el Cédigo de Comercio v cualesquier otra norma
aplicable de la legislacion boliviana, presente o futura,

La sociedad tendrd una duracién o plazo de existencia de noventa y nueve (99) afios,
contados desde la fecha de extensién de la Matricula de Inscripcién en el Registro de
Comercio.

El domicilio legal de la sociedad es la ciudad de Cochabamba.

Rio Eléctrico S.A., fue constituida con un capital autorizado de Bs 3.000.000 y un capital
pagado de Bs 1.500.000, dividido en quince mil acciones ordinarias nominativas de un valor
de Bs 100 cada una.

Segin testimonio N° 1.912/1999 de fecha 3 de agosto de 1999 se realizd modificaciones al
estatuto de la sociedad.

rat i

En fecha 25 de junio de 1997, la Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. (EVH) firmé un
contrato de Riesgo Compamdo con la Corporac:on Minera de Bolivia (CDMIBOL) que
comprende la administracién y operacién de las Plantas Hidroeléctricas delr
Riesgo Compartido, denominado PHRY - RC de propiedad de OOMIBQL’;.}S
hidroeléctricas objeto de la administracién son las de Landara, Kilpani y Punurun‘m’;
en el departamento de Potosi. ,

Mediante testimonio 1747/1999 de fecha 19 de julio de 1999, se susmbe P co,ntfam de ;
operador de las plantas hidroeléctricas de Rio Yura, suscrita por Empresa Eléctrica Vaﬂaf_‘_-__

Hermoso S.A. y empresa Rio Eléctrico S.A.. De acuerdo a la cliGsula 27.2 del contratode - s
Riesgo Compartido plantas hidroeléctricas del Rio Yura y en su conidicion de ad;pdmatqno,-"- . D
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de la licitacién CMB 008/96 la Empresa Eléctrica Valle Hermoso designa y contrata a la
Empresa Rio Eléctrico S.A. en calidad de Operador.

Segtin testimonio N° 196 del 28 de junio de 2000, se protocoliza los documentos relativos a
contrato de licencia para la generacién de electricidad y concesién de aprovechamiento de
aguas otorgado por la ex Superintendencia de Electricidad y la ex Superintendencia de Aguas.
En este documento esta inmersa la Resolucién SSDE-SA IN° 1/99 del 01 de junio de 1999
emitida por las ex Superintendencias de Electricidad y Aguas que otorga a Empresa Rio
Eléctrico S.A. la licencia para la generacién de electricidad en las centrales hidroeléctricas de
Landara, Kilpana y Punutuma, y concesion de aprovechamiento de las aguas del Rio Yura en
el departamento de Potosi por un plazo de 25 afios.

El 01 de mayo de 2001 Empresa Rio Eléctrico S.A. es declarada Agente del Mercado
Eléctrico Mayorista, cumpliendo con todos los requerimientos del Comité Nacional de

Despacho de Carga.

De acuerdo al contrato de administracién, la generacion y comercializacién de energia y
potencia producida por las plantas hidroeléctricas de Landara, Kilpani y Punutuma es
facturada por la Empresa Rio Eléctrico S.A. y se procede a la liquidacidn y pago impositivo
correspondiente, sin embargo, la contabilizacion del servicio, Fondo de Estabilizacion,
ingresos y gastos, corresponde al contrato entre Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. y
COMIBOL.

2. Politicas y practicas contables

Los estados financieros de la Empresa fueron preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Bolivia.

Los principios y pricticas contables mas significativas aplicadas por la empresa en la
preparacion de los estados financieros son:

a. Ejercicio

De acuerdo a Ley 1606 de 22 de diciembre de 1994 la fecha de cierre de gestién para
este tipo de empresas es el 31 de diciembre de cada afio. El presente informe ha sido
elaborado por el ejercicio de 12 meses comprendido entre el 1° de enero al 31 de
diciembre de 2013 y2012.

b. Estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de estados financieros, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Bolivia, requiere que la Gerencia de la Sociedad realice
estimaciones y suposiciones que afectan los montos de activos y pasivos y la exposicion
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las areas de
mayor importancia que requieren la utilizacién de estimaciones son la yida tGul del
activo fijo y la posibilidad de cobranza de las cuentas por cobrar. Los resalfa
pueden diferir de las estimaciones realizadas por la Gerencia de la Sociedad. -~

c. Ajustes a moneda constante /
Los estados financieros han sido preparados siguiendo las disposiciones establetidas en ©
la Norma de Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditonia - )

W

A9
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Contabilidad del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada y modificada el 1°septiembre
de 2007 vigente a partir del periodo anual que inicia el 1°de octubre de 2007, pudiendo
aplicar esta norma en periodo anterior; esta norma fue aprobada y homologada en la
Reunion del Segundo Consejo Nacional Ordinario 2007 y promulgado por el Comité
Ejecutivo Nacional del CAUB mediante Resolucién N® CTNAC 01/2007 de fecha 8 de
septiembre de 2007.

De conformidad con la Resolucion CTNAC 01/2008 del 11 de enero de 2008, del
Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad, la Sociedad procedié a efectuar
el ajuste por inflacién de los rubros no monetarios del Balance General y las cuentas de
resultados correspondientes a la gestion 2013 y 2012, en base a la aplicacién de la
vaniacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda (UFV).

El tipo de cambio aplicado para la realizacion de los ajustes de reexpresion al 31 de
diciembre de 2013, es Bs 1,89993 por UFV yal 31 de diciembre de 2012 Bs 1,80078 por
UFV.

Las cifras incluidas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, fueron
reexpresadas a moneda del 31 de diciembre de 2013 para propdsitos comparativos,
exceptuando las cuentas de patrimonio, las cuales se presentan en moneda nacional de
acuerdo a los documentos de constitucion.

Segiin Ley N° 2434 de fecha 21 de diciembre de 2002, se establecié que los créditos y
obligaciones impositivas se actualizarin en funcién a la varacién de la Unidad de
Fomento a la Vivienda (UFV), mismo que entro en vigencia a partir de mayo de 2003,
segtin el Decreto Supremo N° 27028. Hasta la mencionada fecha los créditos y
obligaciones se actualizaron por el indice de la variacién de la cotizacion del Boliviano

con relacion al dolar estadounidense.
Sistema de contabilidad

Mediante el sistema de contabilidad compurarizado, mensualmente se obtienen estados
financieros, los cuales sirven para la toma de decisiones y para una evaluacién continua
de las actividades realizadas por la Sociedad.

El sistena de contabilidad y los libros de compras y ventas IVA computarizados, fueron
autorizados por la Administracién Regional de Impuestos Internos de Cochabamba, con
R.A. N° 534 de 29 de noviembre de 1995, y con RA. N° 028/95 de 11 de octubre de
1995 de la Secretarfa Nacional de Industria y Comercio.

El nuevo sistema computarizado denominado SAP - Bussines One, fue autorizado por
FUNDEMPRESA mediante Resolucion N°41/05 de 27 de octubre de 2005.

Moneda extranjera
A

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valian al tipo de cambiq;ﬁ%&ﬂ}_@- .
fecha de cierre del ejercicio (Bs 6,96 por 1 USS al 31 de diciembre de/2013- y 2812), ™

Las diferencias de cambio correspondientes se contabilizan en el resultado. dél 7 ™

ejercicio. / 2.,

< »

-10.. | 4/‘
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f. Valores negociables

Los valores negociables corresponden a inversiones en cuotas de fondo comun de
valores que se presentan al valor de la cuota al cierre del ejercicio.

g. Activo fijo neto

Los saldos iniciales, han sido actualizados en funcién de las variaciones de la Unidad
de Fomento a la Vivienda, entre el inicio y cierre del periodo, el 31 de diciembre de
2013 y 2012 (Bs 1,89993 y Bs 1,80078 por UFV 1).

La depreciacién de dichos activos se calcula sobre el método de linea recta y de acuerdo
con la vida il restante de cada bien, de acuerdo a los afios de vida ttil estimada en el
D.S. 24051 del 29 de junio de 1995.

Los gastos de mantenimiento, reparaciones y mejoras que no aumentan la vida dtil de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en que se incurren.

h. Inversiones permanentes

Las inversiones en otras empresas estin constituidas por 586 acciones de la Sociedad
Hotelera Los Tajibos S.A., contabilizadas a su valor nominal.

i. Prevision para indemnizaciones

En cumplimiento a disposiciones legales vigentes, la empresa constituye una prevision
para cubrir el pasivo con el personal por los afios de servicio al cierre del ejercicio, cierto
o contingente, por indemnizaciones (por afios de servicios), equivalente a un sueldo por
cada afio trabajado. Segln disposiciones legales vigentes (D.S. No 110 de fecha 01 de
mayo de 2009), transcurrido los 90 dias de antigiiedad en su empleo, el personal ya es
acreedor a la indemnizacién, equivalente a un mes de sueldo por afio de servicio, incluso
en los casos de retiro voluntario.

j- Patrimonio

La sociedad procedi6 a ajustar el total del patrimonio, en base a lo dispuesto por la
Norma de Contabilidad N° 3 del Consejo Técnico Nacional de Auditoria y Contabilidad
del Colegio de Auditores de Bolivia, revisada y modificada el 1° septiembre de 2007
vigente a partir del periodo anual que inicia el 1° de octubre de 2007, actualizando en
funcidn a la variacién en la cotizacién de la Unidad de Fomento a la Vivienda con
respecto al boliviano. El ajuste correspondiente a la cuenta de capital, se registran en la
cuenta “Ajuste de capital”, de las reservas en la cuenta “Ajustes de reservas
patrimoniales” y de resultados acumulados se registran en la mismg linea. La
contrapartida de estos ajustes se refleja en la cuenta de resultados “Ajuste pir, f) i6

tenencia de bienes”. 7

k. Reserva legal AN N

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacién vigente y los Estarutos de la S_'égiéasd‘,(j_ h
debe destinarse un minimo del 5% de las udlidades liquidas’ de cada gestion pam
constituir un fondo de Reserva Legal hasta cubrir el 50% del Capisal Pagado. e
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. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan a través del método del devengado, se reconocen
los ingresos y gastos del periodo independiente si fueron cobrados o pagados.

m. Impuesto sobre las utilidades de las empresas

El impuesto sobre las utilidades de las empresas se determina sobre la base de la
utilidad imponible para fines tributarios.

El método utilizado por la empresa para contabilizar el impuesto sobre las utilidades de
las empresas ha sido registrando el impuesto calculado en cuenta de activo con abono a
una cuenta de pasivo.

El articulo 77 de la ley 843 (Texto ordenado a diciembre de 2004 actualizado a diciembre
de 2005) establece que este impuesto anual una vez pagado, serd considerado como pago
a cuenta del impuesto a las transacciones a partir del mes posterior a aquel en que se
cumplib con la presentacién de la declaracion jurada hasta su total agotamiento o hasta
que se produzca un nuevo vencimiento, el que fuere primero.

Cambios en las politicas y practicas contables

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no se tienen cambios en las politicas y practicas
contables.

Disponibilidades e Inversiones temporarias

El efectivo de libre disponibilidad y las inversiones temporarias de la Sociedad es la siguiente:

2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
Bancos moneda nacional
Banco Nacional de Bolivia S.A. cta. cte. 3000081581 9.4B7.463 9.643.078
Bancos moneda extranjera
Banco Nacional de Bolivia S.A. cta. cte. 3400024234 888.887 313.706
Inversiones Temporaras moneda extranjera
Nacional SAFI fando de inversién 8172730-01 2.026 2124
Totales 10.378.376 9.958.908

Rio Eléctrico / Memoria Anual
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5. Cuentas por cobrar

La composicién del rubro es la siguiente:

2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
Impuesto al valor agregado por asignar 7.246 4.924
Fondos con cargo a rendicién de cuentas 8.485 (1.105)
Impuesto sobre las utilidades por compensar 372.858 334.998
Totales 388.589 338.817
6. Otros activos
La composicion del rubro es la siguiente:
2013 2012
(Reexprasado)
Bs Bs
Alianza de Seguros S.A. 3.595 407
Totales 3.595 407
7. Inversiones permanentes
La composicién del rubro es la siguiente:
2013 2012
(Reexprasado)
Bs Bs
Sociedad hotelera Los Tajibos S.A. 445.360 469.881
586 acciones a Bs 760 cada una
Totales 445.360 469.881
8. Actlvo fijo neto
La composicién del rubro es la siguiente:
Al 31 de diciembre de 2013:
VALOR DEL DEPRECIACION IMPORTE
ACTIVO ACUMULADA NETO
Bs Bs Bs
Muebles y enseres 71.222 (68.657) 2.565
Equipo de computacién -computadoras 31.959 (31.959) -
Equipo de computacién -impresoras 1.301 (1.301) -
Totales 104.482 (101.917) - 2565
J\‘ . 13 i
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VALCR DEL DEPRECIACION IMPORTE
ACTIVO ACUMULADA NETO
Bs Bs Bs
Muebles y enseres 71.222 (66.644) 4578
Equipo de computacién -computadoras 31.959 (31.959) -
Equipo de computacién -impresoras 1.301 (1.301)
Totales 104.482 (99.904) 4.578
Proveedores
La composicién del rubro es la siguiente:
2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
Cacsel Ltda. 57.164 61.989
PIL Tarija - 7.385
Personal de planta 333.296 323.242
Acevedo & Asociados 29.232 23.131
Saldias Schnorr Alex 1.392 1.469
LACTEOSBOL 4.800 -
Proveedores varios 7.141 -
Totales 433.025 417.216
Deudas soclales
La composicion del rubro es la siguiente:
2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
Provision aguinaldo 473.529 .
Aporte por pagar 132.160 129.899
Descuentos varios 2157 8.765
Totales 507.846 138.664
Deudas fiscales
La composicion del rubro es la siguiente:
2013 2012
- r{Reexpresado)
Bs : {.&\B\s
Impuesto al valor agregado débito fiscal 214.188 1?6.52_'_1 "
Impuesto a las transacciones ' 50.983 <2222 i ;
Retenciones impositivas por pagar 387 e
Impuesto sobre las utilidades de las empresas 372.858 334.998 ' by,

Totales

{.638.416
&

S
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12.

13.

14.

15.

Otras cuentas por pagar

La composicion del rubro es la siguiente:

2013 2012
(Reexpresado)
Bs Bs
Dividendos por pagar en MN 20.145 32.393
Cuentas por pagar empresas vinculadas 1.085.850 1.601.405
Empresa Eléctrica Valle Hermoso S.A. _
Totales 1.105.995 1.633.798
Caplital pagado
La conformacién del capital pagado es la siguiente:
ACCIONISTAS NUMERO VALOR CAPITAL PORCENTAJE DE
DE NOMINAL SOCIAL PARTICIPACION
ACCIONES Bs 8s (%)
Empresa Eléctrica Valle Hermoso 14.700 100 1.470.000 98 %
Otros accionistas 300 100 30.000 2%
Totales 15,000 100 1.500.000 100 %
Contingenclas
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la sociedad no presenta contingencias.
Operaclones con empresas relaclonadas
Las operaciones con empresas relacionadas son las siguientes:
Al 31 de diciembre de 2013:
Gaslo Ingreso
Bs Bs
Servicios- comisiones de operaciones (Valle hermoso) - 1.131.676
Servicios- prestacion de servicios (Valle Hermoso) - 9.907.209
Totales - 11.038.885
Cuentas por Cuyentas por
Bs ’._/ﬂs oSN
Cuentas por pagar Valle Hermoso - [ 1.085:850
Totales - 1.085.850,
a.‘-‘ £
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Al 31 de diciembre de 2012 (Reexpresado):

Gasto Ingresc
Bs Bs

Servicios- comisiones de operaciones (Valle hermoso) - 1.152.766
Servicios- prestacion de servicios (Valle Hermoso) - B.291.635
Totales - 9.444.402

Cuentas por Cuentas por

cobrar pagar
Bs Bs

Cuentas por pagar Valle Hermoso - 1.601.404
Totales - 1.601.404

16. Hechos posteriores

No se han producido con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de
emisién de los presentes estados financieros, hechos o circunstancias que afecten en forma
significativa los estados financieros por los periodos terminados en esa fecha. -

[ —_—
Ljé. Erick Saavedra T rrico Tng. Waldo Villegas Sierralta
GERENTE ADMINISTRATIVO GERENTE GENERAL
CONTABILIDAD FINANCIERO
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7. INFORME DEL SINDICO

A los Sefiores Accionistas:
Empresa Rio Eléctrico S.A.
Presente.-

Ref.- INFORME DEL SINDICO TITULAR SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013

De acuerdo a lo establecido en el articulo 335 del Codigo de Comercio y los estatutos de la Empresa, como
sindico de la Empresa RIO ELECTRICO S.A. tengo a bien poner en consideracion de la Junta General de
Accionistas este informe.

De conformidad a mi nombramiento como Sindico Titular de la Empresa RIO ELECTRICO S.A en el mes de
septiembre 2010, dentro de las atribuciones conferidas, es mi deber informar lo siguiente:

1. En relacion a las labores de fiscalizacidn, sequimiento, verificacion del cumplimiento de las
resoluciones del Directorio y de la Junta de accionistas puedo destacar que las mismas en la gestion
2013, fueron cumplidas.

2. En relacion a las reuniones de Directorio debo informar de que he asistido con reqularidad a
todas a las que fui convocado, haciendo un total de 2 reuniones. He tomado conocimiento de las actas
de estas reuniones, siendo de que las decisiones tomadas y aspectos tocados se enmarcan en las
disposiciones legales y societarias vigentes.

3. De conformidad con las funciones de sindico he revisado los siguientes Estados Financieros de
la Empresa:

Balance General al 31 de Diciembre de 2013
Estado de Resultados de la gestion 2013
La memoria anual Gestion 2013

Los Estados Financieros Auditados de la Empresa y el dictamen del Auditor Externo
Independiente, emitido por la Empresa GRANT THORNTON Acevedo & Asociados.
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De la revision de esta documentacion facilitada por funcionarios responsables de su preparacion y difusion,
presento a continuacion los resultados de los Estados Financieros del analisis (en bolivianos):

Los resultados muestran un flujo positivo como resultado de la gestidn, se observa un incremento
importante de la utilidad con respecto al afio anterior, los indices indican mejoras en relacion a la gestion
anterior denotando que las decisiones y politicas en la administracion de los fondos de la Empresa fueron
los adecuados.

En relacion a los estados financieros, si bien son responsabilidad de los ejecutivos de la Empresa, debo
expresar que los mismos presentan razonablemente en todo aspecto significativo la situacion patrimonial y
financiera de la Empresa, asi como el resultado de sus operaciones.

4. Se recomienda que se tome en cuenta los convenios y acuerdos
establecidos con los ayllus y su vigencia.

5. Se ha verificado la constitucion de fianzas, a través de pélizas de
fidelidad para Directores y Sindico.

6. Dentro el periodo de mi sindicatura no he recibido ninguna denuncia.
ACTIVO 11218485
PASIVO 5.716.692
PATRIMONIO 5501793
INGRESO 11038.898
GASTOS 9.866.825
RESULTADO 1172073
De los resultados de la Gestion, se obtiene los siguientes indicies:
RENTABILIDAD SOBRE EL 213%

PATRIMONIO
LIQUIDEZ GENERAL 39 veces
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RIOELEGTRICOS

En virtud a las consideraciones antes descritas, me permito recomendar a los accionistas la aprobacién de
la memoria anual 2013 y los Estados Financieros de la gestion 2013

Atentamente,

ALEX ANTONIO SALDIAS SCHNORR
SINDICO TITULAR RIOSA

Rio Eléctrico / Memoria Anual




Vista panoramica Planta Landara

e S o L



UNICOM
Virmegraf S.R.L.

Archivos Rio Eléctrico
Virmegraf S.R.L.




